Tabelul de concordanta

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012

1.

Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cele mai recente amendamente incluse

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene (Official Journal) L 176, 27 iunie 2013, astfel cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE)
2017/2395 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017, (in continuare CRR).

Subiectul — Regulamentul nr. 575/2013 contine cerinte prudentiale pentru institutii care se referd strict la functionarea pietelor serviciilor bancare si financiare. Totodatd, Regulamentul nr.
575/2013 stabileste cadrul de reglementare unic la nivel European a cerintelor prudentiale aplicabile institutiilor de credit si firmelor de investitii. De asemenea, reglementeaza cerinte minime fata
de fonduri proprii, expunerile ,,mari”, lichiditatea, livierul financiar, tratamentul riscului de credit al contrapartii si riscului de ajustare a evaluarii creditului etc., precum si dezvolta tehnici de calul
care sunt utilizate pentru calcularea indicatorilor prudentiali respectivi.

Scopul — Regulamentul nr. 575/2013 are menirea s asigure stabilitatea financiara a operatorilor de pe pietele serviciilor bancare si financiare, precum si un nivel ridicat de protectie a investitorilor
si a deponentilor. Totodata, regulamentul respectiv urmareste sa contribuie in mod determinant la buna functionare a pietei interne.

REGULATION (EU) No 575/2013 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms and
amending Regulation (EU) No 648/2012

Titlul proiectului de act normativ national

Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapértii pentru banci
Scopul Regulamentului este determinarea riscului de credit al contrapartii in cazul instrumentelor financiare derivate si, dupa caz, al tranzactiilor cu termen lung de decontare, precum si principiile

pe care bancile trebuie sa le respecte la calculul valorilor expunerilor ponderate la risc pentru riscul de contraparte ale elementelor din portofoliul de tranzactionare in asigurarea indeplinirii
angajamentelor Republicii Moldova asumate prin Acordul de Asociere in privinta serviciilor financiare, precum si in asigurarea unui cadru competitiv si atractiv pentru investitorii strategici din
alte state.
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prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de Moldovei,
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investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012
34. ,contraparte centrald” sau ,,CPC” inseamnid o CPC |In sensul prezentului regulament se utilizeazi urmitoarele | Compatibil Definitia a
astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din | notiuni: fost
Regulamentul (UE) nr. 648/2012; contraparte centrala (CPC) - o persoand juridica care se transpusa
interpune Intre contrapartile la contractele tranzactionate pe conform
una sau mai multe piete financiare, devenind astfel articolul 2
cumparator pentru fiecare vanzator si vanzator pentru punctul 1
fiecare cumparator; din
Regulamen
tul (UE) nr.
648/2012.
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de
CAPITOLUL 6 credit al contrapértii pentru bénci
Riscul de credit al contrapartii
Sectiunea 1 Sectiunea a 2-a Compatibil
- Metode de calcul al valorii expunerii
Definifii 6. Banca calculeaza valoarea ex ii t tractel
. punerii pentru contractele
Articolul 271 Determinarea valorii expunerii mentionate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de piatd potrivit abordarii
(1) O institutie trebuie si determine valoarea expunerii | Standardizate, pe baza uneia dintre metodele prevazute in
instrumentelor financiare derivate enumerate in anexa II in | CaPitolele 111-V si in conformitate cu prezentul capitol.
conformitate cu prezentul capitol.
(2) O institutie poate sd determine valoarea expunerii |4.Banca este in drept si determine valoarea expunerii | Compatibil

tranzactiilor de rascumparare, a operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu
termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in
marja in conformitate cu prezentul capitol, in loc sa
utilizeze dispozitiile capitolului 4.

tranzactiilor de rascumparare, a operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu
termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in
marja in conformitate cu prezentul regulament, fara
utilizarea dispozitiilor Regulamentului nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate
de banci.
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Capitolul I. Dispozitii generale Partial Termenii care nu au fost transpusi, se
Articolul 272 Definitii compatibil vor transpune la o etapa ulterioara — in
Sectiunea 1. Domeniu de aplicare si notiuni functie de necesitatea termenilor

in sensul prezentului capitol si al titlului VI de la prezenta R . . B respectiv.
parte, se aplica urmatoarele definitii: 3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza

Termeni generali

1. ,risc de credit al contrapartii” (CCR) Inseamna riscul ca
0 contraparte la o tranzactie sd intre 1n stare de
nerambursare inainte de decontarea finald a fluxurilor de
numerar aferente tranzactiei;

Tipuri de tranzactii

2. ,tranzactii cu termen lung de decontare” inseamna
tranzactii in care o contraparte se angajeazd sa livreze un
titlu, o marfa sau o suma in valutd contra numerar, alte
instrumente financiare sau marfuri, sau invers, la o data de
decontare sau de livrare, specificatd prin contract, care
depéseste durata standard pe piata pentru acest tip particular
de tranzactie sau cinci zile lucratoare de la data la care
institutia a intrat in tranzactie, dacd aceasta a doua durata
este mai scurta;

3. ,tranzactii de creditare in marja” inseamna tranzactii in
care o institutie acorda credit in legatura cu achizitionarea,
vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri.
Tranzactiile de creditare in marja nu includ alte
imprumuturi care sunt acoperite cu garantii reale sub forma
de titluri;

Seturi de compensare, seturi de acoperire a riscului si
termeni conecsi

urmatoarele notiuni:

acord de compensare contractuald intre produse
diferite - un acord contractual bilateral intre o banca si o
contraparte, care creeaza o obligatie juridica unica (pe baza
compensdrii tranzactiilor acoperite) ce acopera toate
acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile incluse in
acest acord,

contraparte centrala (CPC) - o persoana juridica
care se interpune Intre contrapartile la contractele
tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare,
devenind astfel cumpdrator pentru fiecare vanzator si
vanzator pentru fiecare cumparator;

contract in marja - un acord sau dispozitiile unui
acord, conform caruia o contraparte trebuie sa furnizeze
garantii reale unei a doua contraparti, atunci cand o
expunere a celei de-a doua contraparti fata de prima
contraparte depaseste un nivel specificat;

contract in marja intr-un singur sens - un contract
in marja conform caruia o banca este obligata sa furnizeze
marje de variatie unei contraparti, dar nu are dreptul sa
primeascd marja de variatie de la contrapartea respectiva
sau viceversa;

contraparte - orice persoana juridica sau fizica care
participd la un acord de compensare si are capacitatea de
exercitiu in acest sens;

compensare - procesul de stabilire a pozitiilor,
inclusiv calculul obligatiilor nete, si de asigurare a
banesti sau a ambelor pentru acoperirea expunerilor
rezultate in urma acestor pozitii;
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4. ,set de compensare” inseamna un grup de tranzactii intre
o institutie si o singurd contraparte, care face obiectul unui
acord de compensare bilaterala executoriu din punct de
vedere juridic si recunoscut in conformitate cu sectiunea 7
si cu capitolul 4.

Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de
compensare bilateralda executoriu din punct de vedere
juridic si recunoscut in conformitate cu sectiunea 7 trebuie
tratata ca fiind ea insdsi un set de compensare in sensul
prezentului capitol.

in cadrul metodei modelului intern previzuti in sectiunea
6, toate seturile de compensare cu o singura contraparte pot
fi tratate ca un singur set de compensare, daca valorile de
piata simulate negative ale fiecarui set de compensare sunt
stabilite la 0 in estimarea expunerii asteptate (EE);

5. ,,pozitie de risc” Inseamnd o valoare de risc care este
atribuitd unei tranzactii, pe baza wunui algoritm
predeterminat, in cadrul metodei standardizate prevazute in
sectiunea 5;

6. ,set de acoperire a riscului” inseamnd un grup de
tranzactii din cadrul unui singur set de compensare in cazul
caruia compensarea integrald sau partiald este autorizatd
pentru determinarea expunerii viitoare potentiale in
conformitate cu metodele prevazute in sectiunea 3 sau 4 din
prezentul capitol;

7. ,contract in marja” inseamna un acord sau dispozitiile
unui acord, conform cdruia o contraparte trebuie sd
furnizeze garantii reale unei a doua contraparti, atunci cand

compensare intre produse diferite - includerea, in
acelasi set de compensare, a unor tranzactii privind
categorii diferite de produse, in conformitate cu normele de
compensare intre produse diferite, stabilite In prezentul
regulament;

delta - variatia agteptata a pretului unui instrument
financiar in raport cu o variatie a pretului instrumentului
suport al instrumentului financiar;

expunere curentd - valoarea mai mare dintre zero
si valoarea de piatd a unei tranzactii sau a unui portofoliu
de tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o
contraparte, care s-ar pierde prin intrarea contrapartii in
stare de nerambursare, presupunind ca valoarea
tranzactiilor respective nu poate fi recuperatd, nici partial,
in caz de insolventa sau de lichidare;

expunere maximd - o centild superioard a
distributiei expunerilor la o anumitd datd viitoare,
anterioard datei scadentei tranzactiei cu cea mai lunga
durata din setul de compensare;

expunere asteptata (EE) - media distributiei
expunerilor, la o anumitd datd viitoare, inainte de data
scadentei tranzactiei cu cea mai lungd duratd din setul de
compensare;

expunere asteptatd efectiva la o datd specifica
(denumita in continuare ,,EE efectiva”) - valoarea maxima
a expunerii asteptate din data respectiva sau din orice data
anterioara. Expunerea asteptata efectiva la o data specifica
se mai poate, de asemenea, defini ca valoarea mai mare
dintre expunerea asteptata la data respectiva si expunerea
asteptata efectiva la orice datd anterioara,

expunerea pozitiva asteptatd (EPE) - media
ponderatd in timp a expunerilor asteptate, in care ponderile
sunt proportiile din intreaga perioadd care corespund
fiecarei expuneri asteptate.
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0 expunere a celei de-a doua contraparti fata de prima
contraparte depaseste un nivel specificat;

8. ,,prag de marjd” inseamna cel mai mare cuantumpe care
il poate atinge o expunere in curs, inainte ca o parte sa aiba
dreptul sa solicite garantii reale;

9. ,perioada de risc de marja” inseamnd perioada de la
ultimul schimb de garantii reale care acopera un set de
compensare de tranzactii cu o contraparte aflatd in stare de
nerambursare pand la momentul la care tranzactiile sunt
inchise si riscul de piatd rezultat face obiectul unei noi
acoperiri;

10. ,,scadentd efectivd” conform metodei modelului intern
pentru un set de compensare cu scadenta mai mare de un an
inseamna raportul dintre suma expunerilor asteptate pe
durata de viatd a tranzactiilor din setul de compensare,
actualizatd cu rata randamentului fard risc, si suma
expunerilor asteptate pe durata unui an in setul de
compensare, actualizatd cu rata randamentului fara risc.
Scadenta efectiva poate fi ajustatd pentru a tine seama de
riscul de reinnoire, prin inlocuirea expunerii asteptate cu
expunerea asteptatd efectiva pentru orizonturi de
previzionare mai mici de un an;

11. ,compensare intre produse diferite” inseamna
includerea, in acelasi set de compensare, a unor tranzactii
privind categorii diferite de produse, in conformitate cu
normele de compensare intre produse diferite, stabilite in
prezentul capitol;

12. ,valoarea de piatd curentd” sau ,,CMV” inseamna
valoarea neta de piatd a tuturor tranzactiilor din cadrul unui
set de compensare inainte de deducerea oricarei garantii

La calculul cerintei de fonduri proprii, bancile
utilizeaza media pe primul an sau, daca toate contractele
din setul de compensare ajung la scadenta in mai putin de
un an, pe durata in care contractul cu cea mai mare scadenta
din setul de compensare ajunge la scadenta;

expunerea pozitiva asteptata efectiva (denumita in
continuare ,,EPE efectivd”) - media ponderata a
expunerilor asteptate efective pe primul an al unui set de
compensare sau, dacad toate contractele din setul de
compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe
durata contractului cu cea mai mare scadenta din setul de
compensare, in care ponderile sunt proportiile din intreaga
perioada care corespund fiecarei expuneri asteptate;

perioada de risc de marja - perioada de la ultimul
schimb de garantii reale care acopera un set de compensare
de tranzactii cu o contraparte aflatdi in stare de
nerambursare pana la momentul la care tranzactiile sunt
inchise si riscul de piatd rezultat face obiectul unei noi
acoperiri;

prag de marja - cel mai mare cuantum pe care il
poate atinge o expunere in curs, nainte ca o parte sa aiba
dreptul sa solicite garantii reale;

porzitie de risc - o valoare de risc care este atribuita
unei tranzactii, pe baza unui algoritm predeterminat, in
cadrul metodei standardizate prevdazute in capitolul V,
sectiunea a 4-3;

risc de credit al contrapartii (CCR) - riscul ca o
contraparte la o tranzactie sa intre in stare de nerambursare
inainte de decontarea finalda a fluxurilor de numerar
aferente tranzactiei,

riscul general de corelare defavorabila - riscul
care apare atunci cand probabilitatea intrérii in stare de
nerambursare a contrapargilor este corelatd pozitiv cu
factorii de risc de piata generala;

riscul specific de corelare defavorabila - apare
atunci cand expunerea viitoare fatd de o anumita
contraparte este corelatd pozitiv cu probabilitate de
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reale detinute sau furnizate, valorile de piata pozitive fiind
compensate cu cele negative la calcularea CMV;

12a. ,suma independentd netd a garantiilor reale” sau
»NICA” inseamna suma valorilor ajustate in functie de
volatilitate ale garantiilor reale nete primite sau furnizate,
dupd caz, in cadrul setului de compensare, altele decat
marja de variatie;

Distributii

13. ,.distributia valorilor de piata” inseamna distributia de
probabilitate previzionatd a valorilor de piatd nete ale
tranzactiilor din cadrul unui set de compensare la o data

viitoare (orizont de previzionare), pe baza valorilor de piata
realizate ale tranzactiilor respective la data previzionarii;

14. distributia expunerilor” inseamnd distributia de
probabilitate previzionata a valorilor de piata, care se obtine
dacad valorile de piata nete negative previzionate se stabilesc
la0;

15. ,distributia neutrd la risc” inseamnd o distributie a
valorilor de piata sau a expunerilor pe o perioada viitoare,
calculatd pe baza valorilor de piatd implicite, precum
volatilitatile implicite;

16. ,distributie efectiva” inseamna o distributie a valorilor
de piatd sau a expunerilor pe o perioada viitoare, calculata
pe baza valorilor istorice sau realizate, precum volatilitatile
calculate pe baza variatiilor inregistrate in trecut ale
preturilor sau ratelor;

Masurari si ajustari ale expunerii

nerambursare a contrapartii, ca urmare a tipului de
tranzactii efectuate cu contrapartea. Se considera ca banca
este expusa unui risc specific de corelare defavorabild, in
cazul in care este de asteptat ca expunerea viitoare fata de
o anumitd contraparte sa fie semnificativa atunci cand
probabilitatea de nerambursare de catre contraparte este, de
asemenea, ridicata;

set de acoperire a riscului - un grup de tranzactii
din cadrul unui singur set de compensare in cazul caruia
compensarea integrala sau partiald este autorizatd pentru
determinarea expunerii viitoare potentiale in conformitate
cu metodele prevazute in capitolul 11 sau 1V din prezentul
regulament;

set de compensare - un grup de tranzactii intre o
bancd si o singurd contraparte, care face obiectul unui
acord de compensare contractual executoriu din punct de
vedere juridic si recunoscut in conformitate cu capitolul VI
din prezentul regulament si cu capitolele III si VI din
Regulamentul cu privire la tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv (HCE) nr.112/2018. Orice tranzactie
care nu face obiectul unui acord de compensare contractual
executoriu din punct de vedere juridic si recunoscut in
conformitate cu capitolul VI din Regulamentul
nr.112/2018 va fi tratatd ca fiind ea insdsi un set de
compensare in sensul prezentului regulament;

segment de plata - plata convenitd la o tranzactie
cu un instrument financiar derivat extrabursier, care are un
profil de risc liniar §i prevede schimbul unui instrument
financiar contra unei pliti. In cazul tranzactiilor care
prevad schimbul unei plati contra altei plati, aceste doud
segmente de platd constau in plati brute convenite prin
contract, incluzand cuantumul notionala al tranzactiei,
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17. ,,expunere curenta” este valoarea mai mare dintre zero
si valoarea de piata a unei tranzactii sau a unui portofoliu de
tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o
contraparte, care s-ar pierde prin intrarea contrapartii in
stare de nerambursare, presupunand cd valoarea
tranzactiilor respective nu poate fi recuperata, nici partial,
in caz de insolventa sau de lichidare;

18. ,,expunere maximd” Inseamnd o centild superioarda a
distributiei expunerilor la o anumitd data viitoare,
anterioara datei scadentei tranzactiei cu cea mai lunga
duratd din setul de compensare;

19. ,,expunere asteptatd” (EE) inseamna media distributiei
expunerilor, la o anumitd datd viitoare, inainte de data
scadentei tranzactiei cu cea mai lunga duratd din setul de
compensare;

20. ,expunere asteptatd efectivd la o datd specifica”
(denumita in continuare ,,EE efectiva”) este valoarea
maxima a expunerii asteptate din data respectiva sau din
orice datd anterioara. Expunerea asteptata efectiva la o data
specificd se mai poate, de asemenea, defini ca valoarea mai
mare dintre expunerea asteptatd la data respectivda si
expunerea asteptatd efectiva la orice data anterioard;

21. ,expunerea pozitiva asteptatd” (EPE) inseamna media
ponderata in timp a expunerilor asteptate, in care ponderile
sunt proportiile din intreaga perioada care corespund
fiecarei expuneri asteptate.

La calculul cerintei de fonduri proprii, institutiile utilizeaza
media pe primul an sau, dacd toate contractele din setul de
compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe
durata in care contractul cu cea mai mare scadenta din setul
de compensare ajunge la scadenta;

suma independentd neta a garantiilor reale
(NICA) inseamnd suma valorilor ajustate in functie de
volatilitate ale garantiilor reale nete primite sau furnizate,
dupa caz, in cadrul setului de compensare, altele decat
marja de variatie;

tranzactii cu termen lung de decontare - tranzactii
in care o contraparte se angajeaza sd livreze un titlu, o
marfd sau o suma in valutd contra mijloace banesti, alte
instrumente financiare sau marfuri, sau invers, la o data de
decontare sau de livrare, specificatd prin contract, care
depaseste durata standard pe piatd pentru acest tip
particular de tranzactie sau 5 zile lucrdtoare de la data la
care banca a intrat in tranzactie, daca aceastd a doua durata
este mai scurta;

tranzactii de creditare in marja - tranzactii in care
banca acorda credit in legatura cu achizitionarea, vanzarea,
detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de
creditare in marja nu includ alte imprumuturi care sunt
acoperite cu garantii reale sub forma de titluri;

valoarea de piata curenta (CMV) - inseamnd
valoarea neta de piatd a tuturor tranzactiilor din cadrul unui
set de compensare Tnainte de deducerea oricdrei garantii
reale detinute sau furnizate, valorile de piata pozitive fiind
compensate cu cele negative la calcularea CMV.
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22. ,expunerea pozitiva asteptatd efectiva” (denumitd in
continuare ,,EPE efectiva”) inseamnd media ponderata a
expunerilor asteptate efective pe primul an al unui set de
compensare sau, dacd toate contractele din setul de
compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe
durata contractului cu cea mai mare scadenta din setul de
compensare, in care ponderile sunt proportiile din intreaga
perioada care corespund fiecdrei expuneri asteptate;

Riscuri asociate CCR

23. ,risc de reinnoire” inseamnad masura in care expunerea
pozitiva asteptatd este subestimata, atunci cand se prevede
cd tranzactiile viitoare cu o contraparte se vor desfasura in
mod continuu.

Expunerea suplimentarda generatd de aceste tranzactii
viitoare nu se include in calculul expunerii pozitive
asteptate;

24. ,contraparte” in sensul sectiunii 7 inseamnd orice
persoana juridicd sau fizicd care participa la un acord de
compensare si are capacitatea contractuala necesara in acest
Sens;

25. ,acord de compensare contractuald intre produse
diferite” Inseamnd un acord contractual bilateral intre o
institutie si o contraparte, care creeaza o obligatie juridica
unica (pe baza compensarii tranzactiilor acoperite) ce
acoperd toate acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile
privind diferite categorii de produse, incluse in acest acord.
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in sensul prezentei definitii, ,,categorii diferite de produse”
inseamna:
(a) tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare si luare de
titluri i marfuri cu imprumut;
(b) tranzactiile de creditare in marja.
(c) contractele enumerate in anexa II;
26. ,segment de platd” Inseamnd plata convenitd la o
tranzactie cu un instrument financiar derivat extrabursier,
care are un profil de risc liniar si prevede schimbul unui
instrument financiar contra unei plati.
in cazul tranzactiilor care prevad schimbul unei plati contra
altei plati, aceste doua segmente de plata constau in plati
brute convenite prin contract, incluzand valoarea notionala
a tranzactiei.
(2) O institutie poate sa determine valoarea expunerii |4.Banca este in drept sd determine valoarea expunerii | Compatibil
tranzactiilor de rascumparare, a operatiunilor de dare sau | tranzactiilor de rascumparare, a operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu | luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu
termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in | termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in
marja in conformitate cu prezentul capitol, in loc sd@ |marja in conformitate cu prezentul regulament, fara
utilizeze dispozitiile capitolului 4. utilizarea dispozitiilor Regulamentului nr.112/2018 cu

privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate

de banci.

Capitolul 11. Metode de calcul al valorii expunerii Compatibil

Sectiunea 2
Metode de calcul al valorii expunerii
Articolul 273 Metode de calcul al valorii expunerii

(1) Institutiile calculeazd valoarea expunerii pentru
contractele mentionate in anexa II pe baza uneia dintre

Sectiunea a 2-a
Metode de calcul al valorii expunerii
7. O banca care nu indeplineste conditiile prevazute la
punctul 21 nu utilizeaza metoda prevazuta in Capitolul IV
din prezentul regulament. O banca care nu indeplineste
conditiile prevazute la punctul 22 nu utilizeazd metoda
prevazutd in capitolul V.
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metodele prevazute in sectiunile 3-6, in conformitate cu | 8. Bancile pot utiliza combinat metodele prevazute in
prezentul articol. capitolele I11-V, in mod permanent, in cadrul unui grup

astfel cum este definit in Legea nr.250/2017 cu privire la
O institutie care nu indeplineste conditiile previzute la | supravegherea suplimentara a bancilor,
articolul 273a alineatul (1) nu utilizeazad metoda prevazuta | asigurdtorilor/reasiguratorilor si a societdtilor de investitii
in sectiunea 4. O institutie care nu indeplineste conditiile | care apartin unui conglomerat financiar.
prevazute la articolul 273a alineatul (2) nu utilizeaza
metoda prevazuta in sectiunea 5.
Institutiile pot utiliza combinat metodele prevazute in
sectiunile 3-6, in mod permanent, in cadrul unui grup. O
institutie individualda nu utilizeazd combinatmetodele
prevazute n sectiunile 3-6 in mod permanent.
Incompatibil | Se va transpune in reglementarile ce

(2) Daca obtine aprobarea autoritdtilor competente in
conformitate cu articolul 283 alineatele (1) si (2), o
institutie poate determina valoarea expunerii pentru
urmatoarele elemente, utilizind metoda modelului intern
prevazuta in sectiunea 6:

(a) contractele enumerate in anexa II;
(b) tranzactiile de rascumparare;

(c) operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut;

(d) tranzactiile de creditare in marja.

(e) tranzactiile cu termen lung de decontare.

tin de abordarea IRB.
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10. Dacé banca achizitioneaza protectie prin intermediul | Compatibil
(3) Daci o institutie achizitioneazi protectie prin unui instrument financiar derivat de credit pentru a acoperi
intermediul unui instrument financiar derivat de credit | o expunere din afara portofoliului de tranzactionare sau o
pentru a acoperi o expunere din afara portofoliului de |expunere la riscul de credit al contrapdrtii, aceasta poate
tranzactionare sau o expunere la riscul de credit al |calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerea
contrapartii, aceasta poate calcula cerinta de fonduri proprii | acoperitd impotriva riscurilor in conformitate cu capitolul
pentru expunerea acoperité 1n conformitate: I1X din Regulamentul nr.112/2018 cu pl’ivil'e la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci. Valoarea
(a) fie cu articolele 233 - 236; _expunerii la r_iscul _de credi_t al contrapér_tii pentru aceste
instrumente financiare derivate de credit este zero, cu
(b) fie cu articolul 153 alineatul (3) sau cu articolul 183, exceptia cazului in care banca aplica abordarea prevazuta la
daca aprobarea a fost acordatd in conformitate cu articolul punctul 104 subpunctul 2).
143.
Valoarea expunerii la CCR aferent acestor instrumente
financiare derivate de credit este zero, cu exceptia cazului
in care o institutie aplica abordarea prevazuta la articolul
299 alineatul (2) litera (h) punctul (ii).
(4) In pofida alineatului (3), o institutie poate decide si |11. Prin derogare de la prevederile punctului 10, banca | Compatibil
includd, in mod consecvent, in calculul cerintelor de fonduri | poate decide s@ includa, in mod consecvent, in calculul
proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate | cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al
instrumentele financiare derivate de credit care nu sunt | contrapartii toate instrumentele financiare derivate de credit
incluse 1n portofoliul de tranzactionare si sunt achizitionate | care nu sunt incluse in portofoliul de tranzactionare si sunt
ca protectie pentru acoperirea unei expuneri din afara |achizifionate ca protectie pentru acoperirea unei expuneri
portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri la CCR, | din afara portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri
daca protectia creditului este recunoscutd in temeiul |la riscul de credit al contrapartii, dacd protectia creditului
prezentului regulament. este recunoscuta in temeiul Regulamentului nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit si al
prezentului regulament.
12. Daca instrumentele de tip credit default swap vandute | Compatibil

(5) Daca instrumentele de tip credit default swap vandute
de o institutie sunt tratate de aceasta ca protectie a creditului
furnizatd si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii
pentru riscul de credit al activului suport la intregul
cuantum notional, valoarea expunerii acestor instrumente la
CCT 1in afara portofoliului de tranzactionare este zero.

de banca sunt tratate ca protectie a creditului furnizata de
aceasta si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii pentru
riscul de credit al activului suport la intregul cuantum
notional, valoarea expunerii acestor instrumente la riscul
de credit al contrapartii in afara portofoliului de
tranzactionare este zero.
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13. In cadrul metodelor previzute in capitolele III-V, | Compatibil
(6) In cadrul metodelor previzute in sectiunile 3 - 6, valoarea expunerii pentru o anumitd contraparte este egala
valoarea expunerii pentru o anumita contraparte este egald | CU suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set
cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de | de compensare cu contrapartea respectiva.
compensare cu Contrapartida respectivé. 14. Prin derogal’e de la pl’evederile pUnCtUIui 13, in cazul
in care un contract In marja se aplicd mai multor seturi de
Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care un | cOmpensare cu contrapan?a resPectivz'fl, iar banca utilizeaza
contract in marja se aplica mai multor seturi de compensare | Una dintre metodele prevazute in capitolele ITI-V pentru a
Cu contrapartea respectivi, iar institutia utilizeazi una calcula valoarea expunerii acestor seturi de compensare,
dintre metodele previzute in sectiunile 3-6 pentru a calcula valqarea eXpunerit se calculeazd in conformitate cu
valoarea expunerii acestor seturi de compensare, valoarea | Sectiunca releVant?; -
expunerii se calculeazi in conformitate cu sectiunea | 1O-Pentruoanumitd contraparte, valoarea expunerii pentru
relevanti. un anumit set de compensare a instrumentelor financiare
derivate extrabursiere enumerate in anexa nr.l la
Pentru o anumita contraparte, valoarea expunerii pentru un R.egula.mentu.I Vnr.11.4/.2 018 cu privire I_a tratamentuj
anumit set de compensare a instrumentelor financiare Elsculul de .plaga potrivit abordarii standardizate, calculata}
derivate extrabursiere enumerate in anexa II, calculatd in mn confgmltate cu prez eg%‘ll regulag}ent, este valoarTa r‘rlla1
conformitate cu prezentul capitol, este valoarea mai mare mare f?tre Zerto Slt tl erer;ta.l mére suma vatoriior
dintre zero si diferenta dintre suma valorilor expunerilor Expuneriior - pentru foate Seturi ev Je corpge nsare cu
pentru toate seturile de compensare cu contrapartea i suma contrapartea si suma valorilor ajustarii ex{al}laru creditului
ajustarilor evaluarii  creditului pentru contrapartea (CVA) p ?ntru cgntrapartea respectiva, care este
respectiva, care este recunoscutd de institutie ca fiind o recunoscuta d ¢ tzapca ca ﬁlfl (.ilored}lcercle suport gtaavalorl;
reducere suportatd a valorii contabile. Ajustarile evaluarilor con_tablle. Ajustarile evalua_rl} creditului, p 0tr1v1t_punct}11u1
creditului se calculeaza fara sa se tind cont de nicio ajustare 3. din Regularlnep tuI cudp rllv Ire la trai;ifn ef““' ”S(I:UI?I d?
compensatoare a valorii debitului atribuita propriului risc de ?\J’uvstarve a eva‘uaril crz 1tu.u.1 pel.’tm ancl, se calculeaza
credit al firmei care a fost deja exclus din fondurile proprii ard sa se tina cont de nicio ajustare compensatoare a
in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (c). eYalqgrll debitului atr.lbulta pro pr}ulul 8¢ de credﬁ a !
bancii care a fost deja exclusd din fondurile proprii in
temeiul punctului 26 subpunctul 3) din Regulamentul
nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
cerintele de capital.
16. Atunci cand calculeazd valoarea expunerii in | Compatibil

(7) Atunci cand calculeazd valoarea expunerii in
conformitate cu metodele prevazute in sectiunile 3, 4 si 5,
institutiile pot trata doud contracte derivate extrabursiere

conformitate cu metodele prevazute in capitolele I1I-V,
bancile pot trata doud contracte derivate extrabursiere
incluse in acelasi acord de compensare care se potrivesc
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incluse in acelasi acord de compensare care se potrivesc | perfect ca fiind un singur contract cu o valoare principala
perfect ca fiind un singur contract cu o valoare principald | notionala egala cu zero.
notionala egala cu zero. 17. In sensul punctului 16, doud contracte derivate
extrabursiere se potrivesc perfect in cazul in care acestea
fn sensul primului paragraf, doui contracte derivate | indeplinesc cumulativ urmétoarele conditii:
extrabursiere se potrivesc perfect in cazul in care acestea | (@) pozitiile lor de risc sunt de semn opus;
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii: (b) caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactionarii,
sunt identice;
(a) pozitiile lor de risc sunt de semn opus; (c) ﬂux.urile lor de numerar se compenseaza reciproc in
proportie de 100 %.
(b) caracteristicile lor, cu exceptia datei tranzactionarii, sunt
identice;
(c) fluxurile lor de numerar se compenseaza reciproc in
proportie de 100 %.
18. Bancile determina valoarea expunerilor care rezultd din | Compatibil
(8) Institutiile determind valoarea expunerii pentru | tranzactii cu termen lung de decontare prin oricare din
expunerile care rezulti din tranzactii cu termen lung de | metodele prevdzute in capitolele III-V, indiferent de
decontare prin oricare din metodele previzute in sectiunile | metoda aleasd pentru a trata instrumentele financiare
3 — 6 din prezentul capitol, indiferent de metoda aleasa | derivate extrabursiere si tranzactiile de rdscumpdrare,
pentru a trata instrumentele financiare derivate | operafiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
extrabursiere si tranzactiile de rascumpdrare, operatiunile | Imprumut si tranzactiile de creditare in marja.
de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut si
tranzactiile de creditare in marja. La calculul cerintelor de
fonduri proprii pentru tranzactiile cu termen lung de
decontare, o institutie care utilizeaza abordarea prevazuta in
capitolul 3 poate atribui ponderi de risc in cadrul abordarii
prevazute in capitolul 2, in mod permanent si indiferent de
importanta acestor pozitii.
19. In cazul metodelor previzute in capitolele III-V, | Compatibil

(9) In cazul metodelor previzute in sectiunile 3-6,
institutiile trateaza tranzactiile in cazul cdrora a fost
identificat un risc specific de corelare defavorabila in
conformitate cu articolul 291 alineatele (2), (4), (5) si (6).

bancile trateaza tranzactiile in cazul carora a fost identificat
un risc specific de corelare defavorabila in conformitate cu
urmatoarele prevederi, dupa caz:

1) banca trebuie sa ia in considerare in mod corespunzator
expunerile care conduc la un nivel semnificativ al riscului
specific si al celui general de corelare defavorabild;
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2) banca trebuie sd dispuna de proceduri de identificare,
monitorizare §i control al cazurilor de risc specific de
corelare defavorabila pentru fiecare persoana juridica,
incepand de la initierea tranzactiei si continudnd pe toatd
durata acesteia;

3) bancile trebuie si calculeze cerintele de fonduri proprii
pentru riscul de credit al contrapartii legate de tranzactiile
in cazul carora a fost identificat un risc specific de corelare
defavorabila si atunci cand existd o legatura juridica intre
contraparte $i emitentul  instrumentului-suport  al
instrumentului  financiar derivat extrabursier sau al
tranzactiilor de rascumparare, operatiunilor de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu Imprumut, al tranzactiilor de
creditare in marjd, In conformitate cu urmatoarele
principii:

a) instrumentele care reprezinta un risc specific de corelare
defavorabild nu se includ in acelasi set de compensare cu
alte tranzactii cu contrapartea si trebuie s fie tratate ca
fiind, fiecare, ca un set de compensare separat;

b) in orice astfel de set de compensare separat, valoarea
expunerii pentru instrumentele de tip credit default swap
avand la baza o singurd semnaturd (contract care oferd
protectie de la default din partea unui singur emitent — 0
singura semnatura) este egala cu intreaga pierdere asteptata
pentru restul valorii juste a instrumentelor-suport, in
ipoteza ca emitentul acestora este in lichidare;

¢) ponderea de risc aplicabila trebuie sa fie cea a unei
tranzactii negarantate, in conformitate cu prevederile
punctului 73 din Regulamentul cu privire la tratamentul
riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate, aprobat prin HCE nr.111/2018;

d) pentru toate celelalte tranzactii (decat cele indicate la
lit.b)) avand la baza o singura semnatura din orice astfel de
set de compensare separat, calculul valorii expunerii
trebuie sd fie efectuat tindnd seama de ipoteza unei intrari
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subite in stare de nerambursare (jump-to-default) a
obligatiilor-suport, in cazul in care existd o legdtura de
naturd juridica 1intre emitent si contraparte. Pentru
tranzactiile care au la bazd un grup de semnéturi sau un
indice, se aplica intrarea subita in stare de nerambursare
(jump-to-default) a obligatiilor-suport respective, daca
sunt semnificative, in care existd o legitura de naturda
juridica intre emitent $i contraparte;

4) subdiviziunile responsabile ale bancii trebuie sd prezinte
organului executiv si comitetului competent al consiliului
bancii rapoarte periodice privind riscul specific, precum si
riscul general de corelare defavorabild si masurile luate
pentru administrarea acestui risc.

Articolul 273a Conditii pentru utilizarea metodelor
simplificate de calculare a valorii expunerii

(1) O institutie poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu metoda prevazutd in sectiunea 4, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie mai
mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe
baza unei evaluari realizate lunar, utilizind datele din
ultima zi a lunii:

(a) 10 % din activele totale ale institutiei;
(b) 300 de milioane EUR.

(2) O institutie poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu metoda prevazutd in sectiunea 5, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie mai
mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe

Sectiunea a 3-a

Conditii pentru utilizarea metodelor

simplificate de calculare a valorii expunerii
21. O banca poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate 1in
conformitate cu metoda prevazuta in capitolul IV, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie mai
mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doud praguri, pe
baza unei evaluari realizate lunar, utilizdnd datele din
ultima zi a lunii:
1) 10 % din activele totale ale bancii,
2) 300 de milioane EUR.
22. O banca poate calcula valoarea expunerii pentru
pozitiile sale pe instrumente financiare derivate 1in
conformitate cu metoda prevazutd in capitolul V, cu
conditia ca volumul operatiunilor sale bilantiere si
extrabilantiere cu instrumente financiare derivate sa fie mai
mic sau egal cu fiecare dintre urmatoarele doua praguri, pe
baza unei evaludri realizate lunar, utilizind datele din
ultima zi a lunii:
1) 5 % din activele totale ale bancii;
2) 100 de milioane EUR.

Compatibil
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baza unei evaluari realizate lunar, utilizaind datele din
ultima zi a lunii:

(a) 5 % din activele totale ale institutiei;
(b) 100 de milioane EUR.

(3) In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile calculeaza
volumul operatiunilor lor bilantiere si extrabilantiere cu
instrumente financiare derivate pe baza datelor din ultima
zi a fiecdrei luni, in conformitate cu urmatoarele cerinte:

(a) pozitiile pe instrumente financiare derivate se evalueaza
la valorile lor de piata de la data respectivd; in cazul in care
valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibild la o
anumita datd, institutiile utilizeaza valoarea justd pentru
pozitia respectiva de la data vizata; in cazul in care valoarea
de piata si valoarea justd a unei pozitii nu sunt disponibile
la o anumitd datd, institutiile utilizeaza cea mai recenta
valoare de piatd sau valoare justd pentru pozitia respectiva;

(b) valoarea absolutd a pozitiilor lungi pe instrumente
financiare derivate se adund cu valoarea absolutd a
pozitiilor scurte pe instrumente financiare derivate;

(c) sunt incluse toate pozitiile pe instrumente financiare
derivate, cu exceptia instrumentelor financiare derivate de
credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva
expunerilor la riscul de credit din afara portofoliului de
tranzactionare.

(4) Prin derogare de la alineatul (1) sau (2), dupa caz, daca
activitatea cu instrumente financiare derivate pe baza
consolidatd nu depaseste pragurile stabilite la alineatul (1)

23. Tn sensul punctelor 21 si 22, bancile calculeaza volumul
operatiunilor lor bilantiere si extrabilantiere cu instrumente
financiare derivate pe baza datelor din ultima zi a fiecarei
luni, in conformitate cu urmatoarele cerinte:

1) pozitiile pe instrumente financiare derivate se evalueaza
la valorile lor de piata de la data respectiva; in cazul in care
valoarea de piatd a unei pozitii nu este disponibild la o
anumitd datd, bancile utilizeaza valoarea justd pentru
pozitia respectiva de la data vizata; in cazul in care valoarea
de piata si valoarea justd a unei pozitii nu sunt disponibile
la o anumitad datd, bancile utilizeazd cea mai recentda
valoare de piata sau valoare justd pentru pozitia respectiva;
2) valoarea absolutd a pozitiilor lungi pe instrumente
financiare derivate se adund cu valoarea absoluti a
pozitiilor scurte pe instrumente financiare derivate,

3) sunt incluse toate pozitiile pe instrumente financiare
derivate, cu exceptia instrumentelor financiare derivate de
credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne impotriva
expunerilor la riscul de credit din afara portofoliului de
tranzactionare.

24. Prin derogare de la punctele 21 sau 22, dupa caz, daca
activitatea cu instrumente financiare derivate pe bazd
consolidatd nu depaseste pragurile stabilite la punctele 21
sau 22, dupa caz, o bancd care este inclusa in consolidare
si care ar trebui sd aplice metoda prevazuta in capitolele 111
si IV, deoarece depaseste pragurile respective pe baza
individuald, are ca alternativa, sub rezerva aprobarii din
partea Bancii Nationale a Moldovei, optiunea de a aplica
metoda care s-ar aplica pe baza consolidata.

25. Béncile notificd Banca Nationald a Moldovei metodele
prevazute in capitolele IV si V pe care le utilizeaza sau pe
care inceteaza sa le mai utilizeze, dupa caz, pentru a calcula
valoarea expunerii pentru pozitiile lor pe instrumente
financiare derivate.
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sau (2), dupa caz, o institutie care este inclusa in consolidare
si care ar trebui sd aplice metoda prevazutd in sectiunea 3
sau 4, deoarece depaseste pragurile respective pe baza
individuala, are ca alternativa, sub rezerva aprobarii din
partea autoritatilor competente, optiunea de a aplica metoda
care s-ar aplica pe baza consolidata.

(5) Institutiile notificd autoritatilor competente metodele
prevazute in sectiunea 4 sau 5 pe care le utilizeaza sau pe
care inceteaza sa le mai utilizeze, dupa caz, pentru a calcula
valoarea expunerii pentru pozitiile lor pe instrumente
financiare derivate.

(6) Institutiile nu deschid tranzactii cu instrumente
financiare derivate si nu cumpdra sau vand instrumente
financiare derivate cu unicul scop de a respecta oricare
dintre conditiile prevazute la alineatele (1) si (2) in cursul
evaludrii lunare.

26. Bancile nu deschid tranzactii cu instrumente financiare
derivate si nu cumpard sau vand instrumente financiare
derivate cu unicul scop de a respecta oricare dintre
conditiile prevazute la punctele 21 si 22 in cursul evaluarii
lunare.

Articolul 273b  Nerespectarea conditiilor pentru
utilizarea metodelor simplificate de calculare a valorii
expunerii pentru instrumentele financiare derivate

(1) O institutie care nu mai indeplineste una sau mai multe
dintre conditiile prevazute la articolul 273a alineatul (1) sau
(2) notifica imediat acest lucru autoritatii competente.

(2) O institutie inceteaza sa calculeze valorile expunerilor
pentru pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu sectiunea 4 sau 5, dupa caz, in termen de
trei luni de la aparitia uneia dintre urmatoarele situatii:

(a) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la articolul
273a alineatul (1) litera (a) sau alineatul (2) litera (a), dupa

Sectiunea a 4-a

Nerespectarea conditiilor pentru utilizarea
metodelor simplificate de calculare a valorii expunerii
pentru instrumentele financiare derivate
27. O banca care nu mai indeplineste una sau mai multe
dintre conditiile prevazute la punctul 21 sau 22 notifica

imediat acest lucru Bancii Nationale a Moldovei.

28. O banca inceteaza sa calculeze valorile expunerilor
pentru pozitiile sale pe instrumente financiare derivate in
conformitate cu capitolele IV si V, dupa caz, in termen de
trei luni de la aparitia uneia dintre urmatoarele situatii:

1) banca nu indeplineste conditiile stabilite la punctul 21
subpunctul 1) sau punctul 22 subpunctul 1), dupa caz, sau
conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 2) sau punctul
22 subpunctul 2), dupa caz, timp de trei luni consecutive;

Compatibil
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caz, sau conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) | 2) banca nu indeplineste conditiile stabilite la punctul 21
litera (b) sau alineatul (2) litera (b), dupa caz, timp de trei | subpunctul 1) sau punctul 22 subpunctul 1), dupa caz, sau
luni consecutive; conditiile stabilite la punctul 21 subpunctul 2) sau punctul

22 subpunctul 2), dupa caz, timp de peste sase din cele 12
(b) institutia nu indeplineste conditiile stabilite la articolul | luni precedente.
273a alineatul (1) litera (a) sau alineatul (2) litera (a), dupa 29. In cazul in care o banca a incetat sa calculeze valorile
caz, sau conditiile stabilite la articolul 273a alineatul (1) | expunerilor pentru poziiile sale pe instrumente financiare
litera (b) sau alineatul (2) litera (b), dupi caz, timp de peste | derivate in conformitate cu capitolele IV sau V, dupa caz,
sase din celel2 luni precedente. acesteia 1 se permite sd isi calculeze din nou valorile

expunerii pentru pozitiile pe instrumente financiare
(3) In cazul in care o institutie a incetat si calculeze valorile deerE?,th: astfel cum este prevazut invcapvlto!jcle IV sau V
expunerilor pentru pozitiile sale pe instrumente financiare | umat n ca:zul n care .d.e.monstrev:aza Bancii Nationale a
derivate in conformitate cu sectiunea 4 sau 5, dupd caz, | Moldovei ca toate conditiile prevazute la punctele 21 sau
acesteia i se permite si isi calculeze din nou valorile | 22 au fost indeplinite pentru o perioada neintrerupta de un
expunerii pentru pozitiile pe instrumente financiare derivate | 2
astfel cum este prevazut in sectiunea 4 sau 5 numai in cazul
in care demonstreazd autoritafii competente cd toate
conditiile prevazute la articolul 273a alineatul (1) sau (2) au
fost indeplinite pentru o perioada neintrerupta de un an.

Capitolul 111 Compatibil
Sectiunea 3 Abordarea standardizata pentru riscul de credit al
contrapartii
Abordarea standardizata pentru riscul de credit al Sectiunea 1

contrapartii
Articolul 274 Valoarea expunerii

(1) O institutie poate calcula o singurd valoare a expunerii
la nivelul setului de compensare pentru toate tranzactiile
care fac obiectul unui acord de compensare contractuald in
cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

Valoarea expunerii

30. O banca poate calcula o singura valoare a expunerii la
nivelul setului de compensare pentru toate tranzactiile care
fac obiectul unui acord de compensare contractuala in
cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele
conditii:

1) acordul de compensare face parte dintr-unul dintre
tipurile de acorduri de compensare contractuald mentionate
la punctul 90;
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(a) acordul de compensare face parte dintr-unul dintre
tipurile de acorduri de compensare contractuald mentionate
la articolul 295;

(b) acordul de compensare a fost recunoscut de autoritatile
competente in conformitate cu articolul 296;

(c) institutia si-a indeplinit obligatiile prevazute la articolul
297 in ceea ce priveste acordul de compensare.

In cazul in care oricare dintre conditiile prevazute la primul
paragraf nu este indeplinitd, institutia trateaza fiecare
tranzactie ca si cum ar fi propriul sau set de compensare.

(2) Institutiile calculeaza valoarea expunerii unui set de
compensare conform abordarii standardizate pentru riscul
de credit al contrapartii dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = o * (RC + PFE)

unde:

RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate cu
articolul 275; si

PFE = expunerea viitoare potentiala calculatd 1in
conformitate cu articolul 278;

o=14.

(3) Valoarea expunerii unui set de compensare care face
obiectul unui contract in marja este plafonatd la nivelul
valorii expunerii aceluiasi set de compensare in cazul in
care nu ar face obiectul niciunei forme de contract in marja.

2) acordul de compensare a fost recunoscut de Banca
Nationald a Moldovei in conformitate cu punctele 92 si 93;

3) banca si-a indeplinit obligatiile prevazute la punctele 94-
96 1in ceea ce priveste acordul de compensare.

31. In cazul in care oricare dintre conditiile prevazute la
punctul 30 nu este indeplinitd, banca trateaza fiecare
tranzactie ca si cum ar fi propriul sdu set de compensare.

32. Bancile calculeazd valoarea expunerii unui set de
compensare conform abordarii standardizate pentru riscul
de credit al contrapartii dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii = o * (RC + PFE)
unde:

RC = costul de inlocuire, calculat in conformitate cu
punctele 38-40; si

PFE = expunerea viitoare potentiald calculata in
conformitate cu punctele 51-53;

o=14.

33. Valoarea expunerii unui set de compensare care face
obiectul unui contract in marja este plafonata la nivelul
valorii expunerii aceluiasi set de compensare in cazul in
care nu ar face obiectul niciunei forme de contract in marja.

34. In cazul in care unui set de compensare i se aplici mai
multe contracte In marja, bancile atribuie fiecare contract
in marja grupului de tranzactii din setul de compensare
cdruia i se aplicd contractul in marja conform clauzelor
contractuale si calculeaza separat cate o valoare a expunerii
pentru fiecare dintre aceste tranzactii grupate.

35. Bancile pot stabili ca valoarea expunerii sa fie zero
pentru un set de compensare care indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:

1) setul de compensare este alcatuit exclusiv din optiuni
vandute;

2) valoarea curenta de piata a setului de compensare este in
orice moment negativa;
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(4) In cazul in care unui set de compensare i se aplica mai
multe contracte 1n marja, institutiile atribuie fiecare contract
in marja grupului de tranzactii din setul de compensare
caruia i se aplica contractul in marja conform clauzelor
contractuale si calculeaza separat cite o valoare a expunerii
pentru fiecare dintre aceste tranzactii grupate.

(5) Institutiile pot stabili ca valoarea expunerii sa fie zero
pentru un set de compensare care indeplineste cumulativ
urmatoarele conditii:

(a) setul de compensare este alcatuit exclusiv din optiuni
vandute;

(b) valoarea curentd de piatd a setului de compensare este
in orice moment negativa;

(c) prima pentru toate optiunile incluse in setul de
compensare a fost primitd in avans de cétre institutie pentru
a garanta executarea contractelor;

(d) setul de compensare nu face obiectul niciunui contract
in marja.

(6) Intr-un set de compensare, institutiile inlocuiesc o
tranzactie care este o combinatie liniard finita de optiuni call
sau put cumpdrate sau vandute cu toate optiunile
individuale care formeaza combinatia liniard respectiva,
privite ca o tranzactie individuala, pentru a calcula valoarea
expunerii setului de compensare in conformitate cu
prezenta sectiune. Fiecare combinatie de optiuni de acest tip
este considerata ca o tranzactie individuala din setul de

3) prima pentru toate optiunile incluse in setul de
compensare a fost primita in avans de catre banca pentru a
garanta executarea contractelor;

4) setul de compensare nu face obiectul niciunui contract
in marja.

36. intr-un set de compensare, bancile inlocuiesc o
tranzactie care este o combinatie liniard finita de optiuni
call sau put cumpdrate sau vandute cu toate optiunile
individuale care formeaza combinatia liniard respectiva,
privite ca o tranzactie individuala, pentru a calcula valoarea
expunerii setului de compensare in conformitate cu
prezenta sectiune. Fiecare combinatie de optiuni de acest
tip este considerata ca o tranzactie individuala din setul de
compensare in care este inclusa combinatia pentru a calcula
valoarea expunerii.

37. Valoarea expunerii unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate de credit care reprezinta o pozitie lunga
in suport poate fi plafonatd la cuantumul primei neplatite
restante, cu conditia ca aceasta sa fie tratatd drept propriul
sau set de compensare care nu face obiectul unui contract
in marja.
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compensare in care este inclusd combinatia pentru a calcula
valoarea expunerii.

(7) Valoarea expunerii unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate de credit care reprezinta o pozitie lunga
in suport poate fi plafonatd la cuantumul primei neplatite
restante, cu conditia ca aceasta sa fie tratata drept propriul
sau set de compensare care nu face obiectul unui contract in
marja.

Articolul 275 Costul de inlocuire

(1) Institutiile calculeaza costul de inlocuire RC pentru
seturile de compensare care nu fac obiectul unui contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max{CMV — NICA, 0}
(2) Institutiile calculeaza costul de inlocuire pentru seturile
de compensare individuale care fac obiectul unui contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:
RC = max{CMV - VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire;
VM = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a marjei
de variatie nete primite sau furnizate, dupa caz, pentru

setul de compensare In mod regulat pentru a atenua
variatiile valorii de piata curente a setului de compensare;

Sectiunea a 2-a
Costul de inlocuire

38. Bancile calculeaza costul de inlocuire RC pentru
seturile de compensare care nu fac obiectul unui contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC =max{CMV —NICA, 0}
39. Béncile calculeaza costul de inlocuire pentru seturile de

compensare individuale care fac obiectul unui contract in
marja in conformitate cu urmatoarea formula:

RC =max{CMV — VM - NICA, TH + MTA — NICA, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire;

VM = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a marjei
de variatie nete primite sau furnizate, dupa caz, pentru setul
de compensare in mod regulat pentru a atenua variatiile
valorii de piata curente a setului de compensare;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care banca nu poate
solicita garantii reale; si

MTA = suma minimd de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja.

40. Banca calculeaza costul de inlocuire pentru seturile de
compensare multiple care fac obiectul aceluiasi contract in
marja In conformitate cu urmatoarea formula:

Compatibil
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TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care institutia nu poate
solicita garantii reale; si

MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja.

(3) Institutiile calculeaza costul de inlocuire pentru seturile
de compensare multiple care fac obiectul aceluiasi contract
in marja in conformitate cu urmatoarea formula:

§0=max ZNM{C\“\.O} =X [VMMA T NICA\;,\O] ,ﬂ I Zmlﬂtc\“‘ﬂ] - mlll“"\[\u T NlCAx[,\,O} |

unde:
RC = costul de inlocuire;

i =indicele care desemneaza seturile de compensare care
fac obiectul contractului in marja individual;

CMV i = valoarea de piatd curentd a setului de
compensare i;

VM wma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate
ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz, pentru
seturi de compensare multiple in mod regulat cu scopul de
a atenua variatiile valorii de piata curente a acestora; si

RC= m{zm{cm.u) = max {VMigs + NICAys, 0} .u} +max {XM{CM\’.‘U} = min {VMya + NICAy4,0} .u}

unde:
RC = costul de inlocuire;

i = indicele care desemneaza seturile de compensare care
fac obiectul contractului In marja individual;

CMVi = valoarea de piatd curentd a setului de compensare
i.

VMwma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate
ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz, pentru
seturi de compensare multiple in mod regulat cu scopul de
a atenua variatiile valorii de piata curente a acestora; si

NICAma = suma valorilor ajustate in functie de volatilitate
ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz, pentru
seturi de compensare multiple, altele decat VMwma .

in sensul prezentului punct, NICAwma poate fi calculati la
nivel de tranzactie, la nivel de set de compensare sau la
nivelul tuturor seturilor de compensare carora li se aplica
contractul in marja, in functie de nivelul la care se aplica
acesta.
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NICA ma= suma valorilor ajustate in functie de volatilitate
ale garantiilor reale primite sau furnizate, dupa caz, pentru
seturi de compensare multiple, altele decat VM ma.

in sensul primului paragraf, NICA ma poate fi calculata la
nivel de tranzactie, la nivel de set de compensare sau la
nivelul tuturor seturilor de compensare carora li se aplica
contractul In marja, in functie de nivelul la care se aplica
acesta.

Articolul 276 Recunoasterea si tratamentul aplicat
garantiilor reale

(1) In sensul prezentei sectiuni, institutiile calculeaza
valoarea garantiilor reale aferente VM, VMwma , NICA si
NICAwma , prin aplicarea tuturor cerintelor urmatoare:

(a) in cazul in care toate tranzactiile incluse intr-un set de
compensare fac parte din portofoliul de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul
articolelor 197 si 299;

(b) in cazul in care un set de compensare cuprinde cel
putin o tranzactie din afara portofoliului de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul
articolului 197;

(c) garantiile reale primite de la o contraparte sunt
recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile reale furnizate
unei contrapar{i sunt recunoscute cu semn negativ;

(d) valoarea ajustata pentru volatilitate a oricarui tip de
garantii reale primite sau furnizate se calculeaza in
conformitate cu articolul 223; in scopul efectuarii acestui

Sectiunea a 3-a
Recunoasterea si tratamentul aplicat garantiilor reale

41. in sensul prezentei sectiuni, bancile calculeazi valoarea
garantiilor reale aferente VM, VMwma, NICA si NICAma,
prin aplicarea tuturor cerintelor urmatoare:

1) in cazul in care toate tranzactiile incluse intr-un set de
compensare fac parte din portofoliul de tranzactionare,
sunt recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul
punctului 25 din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la
tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci
si punctelor 98-104 din prezentul regulament;

2) in cazul in care un set de compensare cuprinde cel putin
o tranzactie din afara portofoliului de tranzactionare, sunt
recunoscute numai garantiile reale eligibile in temeiul
punctului 25 din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la
tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de
banci;

3) garantiile reale primite de la o contraparte sunt
recunoscute cu semn pozitiv, iar garantiile reale furnizate
unei contraparti sunt recunoscute cu semn negativ;

4) valoarea ajustatd pentru volatilitate a oricarui tip de
garantii reale primite sau furnizate se calculeaza in
conformitate cu punctele 84-94 din Regulamentul
nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului

Compatibil
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calcul, institutiile nu utilizeaza metoda prevazuta la
articolul 225;

(e) aceeasi garantie reala nu este inclusa in acelasi timp si
in VM, si in NICA;

(f) aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi timp si
in VMwma , si in NICAwmaA ;

(g) nicio garantie reald furnizata de contraparte care este
separata de activele contrapartii respective si, ca urmare a
separarii, este indisponibila in caz de faliment sau in caz
de intrare in stare de nerambursare ori de insolventi a
contrapartii respective nu este recunoscuta in calcularea
NICA si a NICAmA.

(2) Pentru a calcula valoarea ajustata in functie de
volatilitate a garantiilor reale furnizate mentionate la
alineatul (1) litera (d) de la prezentul articol, institutiile
inlocuiesc formula prevazuta la articolul 223 alineatul (2)
cu formula urmatoare:

Cva=C - (1 +Hc+ Hx)

unde:

Cva = valoarea ajustatd in functie de volatilitate a
garantiilor reale furnizate; si

C = garantiile reale;

Hc si Hx sunt definite in conformitate cu articolul 223
alineatul (2).

de credit utilizate de banci, in scopul efectuarii acestui
calcul;

5) aceeasi garantie reala nu este inclusa in acelasi timp si
in VM, si in NICA;

6) aceeasi garantie reald nu este inclusa in acelasi timp si
in VMwma, si In NICAma;

7) nicio garantie reald furnizatd de contraparte care este
separatd de activele contrapartii respective si, ca urmare a
separdrii, este indisponibila in caz de faliment sau in caz de
intrare 1n stare de nerambursare ori de insolventa a
contrapartii respective nu este recunoscutd in calcularea
NICA si a NICAma.

42. Pentru a calcula valoarea ajustatd in functie de
volatilitate a garantiilor reale furnizate mentionate la
punctul 41 subpunctul 4), bancile inlocuiesc formula
prevazuta la punctul 87 din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci cu formula urmatoare:

Cva=C- (1 +Hc+Hgx)
unde:

Cva = valoarea ajustata in functie de volatilitate a
garantiilor reale furnizate; si

C = garantiile reale;
Hc si He sunt definite in conformitate cu punctul 87 din

Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

43. In sensul punctului 41 subpunctul 4), bincile stabilesc
perioada de lichidare relevantd pentru calcularea valorii
ajustate 1n functie de volatilitate a garantiilor reale primite
sau furnizate In conformitate cu unul dintre urmatoarele
orizonturi de timp:
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R . ) . . . 1) un an pentru seturile de compensare mentionate la
(3) In sensul alineatului (1) litera (d), institutiile stabilesc .
. L - . punctul 38;
perioada de lichidare relevanta pentru calcularea valorii . . . o .
ajustate in functie de volatilitate a garantiilor reale primite | 2) Perioada de risc de marja determinata in conformitate cu
sau furnizate in conformitate cu unul dintre urmatoarele punctul 60 subpunctul 2) pentru seturile de compensare
orizonturi de timp: mentionate la punctele 39 si 40.
(2) un an pentru seturile de compensare mentionate la
articolul 275 alineatul (1);
(b) perioada de risc de marja determinatd in conformitate
cu articolul 279c alineatul (1) litera (b) pentru seturile de
compensare mentionate la articolul 275 alineatele (2) si
(3).
Articolul 277 incadrarea tranzactiilor in categorii de Sectiunea a 4-a Partial Nu se transpune, deoarece tine de
risc compatibil competenta ABE.

(1) Institutiile incadreaza fiecare tranzactie dintr-un set de
compensare intr-una din urmatoarele categorii de risc
pentru a determina expunerea viitoare potentiala a setului
de compensare mentionata la articolul 278:

(a) riscul de ratd a dobanzii;

(b) riscul valutar;

(c) riscul de credit;

(d) riscul privind titlurile de capital;

(e) riscul de marfs;

(f) alte riscuri.

(2) Institutiile efectueaza incadrarea mentionata la
alineatul (1) in functie de determinantul de risc principal al
unei tranzactii cu instrumente financiare derivate.
Determinantul de risc principal este singurul determinant

de risc semnificativ al unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate.

incadrarea tranzactiilor in categorii de risc
44. Bancile incadreaza fiecare tranzactie dintr-un set de
compensare intr-una din urmatoarele categorii de risc
pentru a determina expunerea viitoare potentiald a setului
de compensare mentionata la punctele 51-53:
1) riscul de ratéd a dobanzii;
2) riscul valutar;
3) riscul de credit;
4) riscul privind titlurile de capital;
5) riscul de marfa;
6) alte riscuri.

45, Bancile efectueaza incadrarea mentionata la punctul 44
in functie de determinantul de risc principal al unei
tranzactii cu  instrumente  financiare  derivate.
Determinantul de risc principal este singurul determinant
de risc semnificativ al unei tranzactii cu instrumente
financiare derivate.
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(3) Prin derogare de la alineatul (2), institutiile incadreaza
tranzactiile cu instrumente financiare derivate care au mai
mult de un determinant de risc semnificativ in mai multe
categorii de risc. In cazul in care toti determinantii de risc
semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din
aceeasi categorie de risc, institutiile nu sunt obligate sa
incadreze tranzactia respectiva in categoria de risc
respectiva decat o singura data, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc. In cazul in care
determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste
tranzactii fac parte din categorii de risc diferite, institutiile
incadreaza tranzactia respectiva o singura data in fiecare
categorie de risc pentru care tranzactia are cel putin un
determinant de risc semnificativ, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc din categoria de
risc in cauza.

(4) In pofida alineatelor (1), (2) si (3), la incadrarea
tranzactiilor in categoriile de risc enumerate la alineatul
(1), institutiile aplica urmatoarele cerinte:

(a) in cazul in care determinantul de risc principal al unei
tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la alineatul (3) este o variabild legatd de inflatie, institutiile
incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc de rata
a dobénzii;

(b) in cazul in care determinantul de risc principal al unei
tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la alineatul (3) este o variabila legata de conditiile
climatice, institutiile incadreaza tranzactia respectiva in
categoria de risc de marfa.

(5) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza:

46. Prin derogare de la punctul 45, bancile incadreaza
tranzactiile cu instrumente financiare derivate care au mai
mult de un determinant de risc semnificativ in mai multe
categorii de risc. In cazul in care toti determinantii de risc
semnificativi ai uneia dintre aceste tranzactii fac parte din
aceeasi categorie de risc, bancile nu sunt obligate sa
incadreze tranzactia respectivd in categoria de risc
respectiva decat o singurd datd, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc. In cazul in care
determinantii de risc semnificativi ai uneia dintre aceste
tranzactii fac parte din categorii de risc diferite, bancile
incadreaza tranzactia respectivd o singura data in fiecare
categorie de risc pentru care tranzactia are cel pufin un
determinant de risc semnificativ, pe baza celui mai
semnificativ dintre determinantii de risc din categoria de
risc in cauza.

47. In pofida punctelor 44-46, la incadrarea tranzactiilor in
categoriile de risc enumerate la punctul 33, bancile aplica
urmatoarele cerinte:

1) in cazul in care determinantul de risc principal al unei
tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 este o variabila legata de inflatie, bancile
incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc de rata
a dobénzii;

2) in cazul in care determinantul de risc principal al unei
tranzactii sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 este o variabila legata de conditiile climatice,
bancile incadreaza tranzactia respectiva in categoria de risc
de marfa.
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(a) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu un singur
determinant de risc semnificativ;

(b) metoda pentru identificarea tranzactiilor cu mai mult
de un determinant de risc semnificativ si pentru
identificarea celui mai semnificativ dintre determinantii de
risc respectivi in sensul alineatului (3).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la 28 decembrie 2019.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 277a Seturi de acoperire a riscului

(1) Institutiile stabilesc seturile de acoperire a riscului
relevante pentru fiecare categorie de risc a unui set de
compensare si atribuie fiecare tranzactie acestor seturi de
acoperire a riscului, dupa cum urmeaza:

(a) tranzactiile Incadrate in categoria de risc de ratad a
dobanzii se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului
numai in cazul in care determinantul lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul
277 alineatul (3) este denominat in aceeasi moneda;

(b) tranzactiile Incadrate in categoria de risc valutar se
atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul
in care determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul 277
alineatul (3) se bazeaza pe aceeasi pereche de monede;

(c) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc de credit
se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului;

Sectiunea a 5-a
Seturi de acoperire a riscului

48. Bancile stabilesc seturile de acoperire a riscului
relevante pentru fiecare categorie de risc a unui set de
compensare si atribuie fiecare tranzactie acestor seturi de
acoperire a riscului, dupa cum urmeaza:

1) tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a
dobanzii se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului
numai in cazul in care determinantul lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul
46 este denominat in aceeasi moneda;

2) tranzactiile incadrate in categoria de risc valutar se
atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul
in care determinantul lor de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46 se
bazeaza pe aceeasi pereche de monede;

3) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc de credit
se atribuie aceluiasi set de acoperire a riscului;

Compatibil
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(d) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc privind
titlurile de capital se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului;

(e) tranzactiile incadrate in categoria de risc de marfa se
atribuie unuia din urmatoarele seturi de acoperire a
riscului in functie de natura determinantului lor de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la articolul 277 alineatul (3):

(i) energie;

(i) metale;

(iii) produse agricole;

(iv) alte marfuri;

(v) conditii climatice;

(f) tranzactiile incadrate in alte categorii de risc se atribuie
aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in care
determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru

tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) este
identic.

in sensul primului paragraf litera (a) de la prezentul
alineat, tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata a
dobanzii care au ca determinant de risc principal o
variabild legata de inflatie se atribuie unor seturi de
acoperire a riscului distincte, altele decat seturile de
acoperire a riscului stabilite pentru tranzactiile incadrate in
categoria de risc de ratd a dobanzii care nu au ca
determinant de risc principal o variabila legata de inflatie.
Tranzactiile respective se atribuie aceluiasi set de
acoperire a riscului numai in cazul in care determinantul
lor de risc principal sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumita categorie de risc pentru tranzactiile

4) toate tranzactiile incadrate in categoria de risc privind
titlurile de capital se atribuie aceluiasi set de acoperire a
riscului;

5) tranzactiile incadrate in categoria de risc de marfa se
atribuie unuia din urmatoarele seturi de acoperire a riscului
in functie de natura determinantului lor de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul
46:

a) energie;

b) metale;

¢) produse agricole;

d) alte marfuri;

e) conditii climatice;

6) tranzactiile incadrate in alte categorii de risc se atribuie
aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in care
determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ

determinant de risc Intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la punctul 46 este identic.

in sensul punctului 48 subpunctul 1), tranzactiile
incadrate 1n categoria de risc de rata a dobanzii care au ca
determinant de risc principal o variabila legata de inflatie
se atribuie unor seturi de acoperire a riscului distincte,
altele decat seturile de acoperire a riscului stabilite pentru
tranzactiile incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii
care nu au ca determinant de risc principal o variabild
legatda de inflatie. Tranzactiile respective se atribuie
aceluiasi set de acoperire a riscului numai in cazul in care
determinantul lor de risc principal sau cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la punctul 46 este denominat in
aceeasi moneda.
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mentionate la articolul 277 alineatul (3) este denominat in
aceeasi moneda.

(2) Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol,
institutiile stabilesc seturi de acoperire a riscului distincte
in fiecare categorie de risc pentru urmatoarele tranzactii:

(a) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul
277 alineatul (3) este fie volatilitatea de piata implicita sau
volatilitatea realizata a unui determinant de risc, fie
corelatia dintre doi determinanti de risc;

(b) tranzactiile pentru care determinantul de risc principal
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul
277 alineatul (3) este reprezentat de diferenta dintre doi
determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie de risc
sau tranzactiile care constau in doud segmente de plata
denominate in aceeasi moneda si pentru care un
determinant de risc din aceeasi categorie de risc ca si
principalul determinant de risc este inclus in celalalt
segment de platd decat cel care contine determinantul de
risc principal.

in sensul literei (a) de la primul paragraf de la prezentul
alineat, institutiile atribuie tranzactiile aceluiasi set de
acoperire a riscului din categoria de risc relevantd numai
in cazul in care determinantul de risc principal al acestora
sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul
277 alineatul (3) este identic.

in sensul literei (b) de la primul paragraf, institutiile
atribuie tranzactiile aceluiasi set de acoperire a riscului din
categoria de risc relevanta numai in cazul in care perechea
de determinanti de risc din tranzactiile mentionate la litera
(b) este identica, iar intre cei doi determinanti de risc care
fac parte din pereche existi o corelatie pozitiva. in caz
contrar, institutiile atribuie tranzactiile mentionate la

49. Prin derogare de la punctul 48, bancile stabilesc seturi
de acoperire a riscului distincte in fiecare categorie de risc
pentru urmatoarele tranzactii:

1) tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 este fie volatilitatea de piatd implicitd sau
volatilitatea realizatd a unui determinant de risc, fie
corelatia dintre doi determinanti de risc;

2) tranzactiile pentru care determinantul de risc
principal sau cel mai semnificativ determinant de risc intr-
0 anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate
la punctul 46 este reprezentat de diferenta dintre doi
determinanti de risc incadrati in aceeasi categorie de risc
sau tranzactiile care constau in doud segmente de plata
denominate 1n aceeasi monedd si pentru care un
determinant de risc din aceeasi categorie de risc ca si
principalul determinant de risc este inclus in celdlalt
segment de platd decat cel care contine determinantul de
risc principal.
in sensul subpunctului 1), bancile atribuie tranzactiile
aceluiasi set de acoperire a riscului din categoria de risc
relevanta numai in cazul in care determinantul de risc
principal al acestora sau cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru tranzactiile
mentionate la punctul 46 este identic.

In sensul subpunctului 2), bancile atribuie tranzactiile
aceluiasi set de acoperire a riscului din categoria de risc
relevantd numai in cazul in care perechea de determinanti
de risc din tranzactiile mentionate la subpunctul 2) este
identica, iar intre cei doi determinanti de risc care fac parte
din pereche existi o corelatie pozitivi. in caz contrar,
bancile atribuie tranzactiile mentionate la subpunctul 2)
unuia dintre seturile de acoperire a riscului stabilite in
conformitate cu punctul 48 doar pe baza unuia dintre cei
doi determinanti de risc mentionati la subpunctul 2).
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primul paragraf litera (b) unuia dintre seturile de acoperire | 50. Bancile pun la dispozitie, la cererea Bancii Nationale a
a riscului stabilite in conformitate cu alineatul (1), doar pe | Moldovei, numarul de seturi de acoperire a riscului
baza unuia dintre cei doi determinanti de risc mentionati la | stabilite in conformitate cu punctul 49 de la prezenta
primul paragraf litera (b). sectiune pentru fiecare categorie de risc, impreund cu

determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ
(3) Institutiile pun la dispozitie, la cererea autoritatilor | determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc pentru
competente, numdrul de seturi de acoperire a riscului | tranzactiile mentionate la punctul 46 sau perechea de
stabilite in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul | determinanti de risc aferentd fiecdruia dintre seturile de
articol pentru fiecare categorie de risc, impreund cu | acoperire a riscului respective si cu numdrul de tranzactii
determinantul de risc principal sau cel mai semnificativ | din cadrul fiecdrui set de acoperire a riscului.
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) sau
perechea de determinanti de risc aferentd fiecaruia dintre
seturile de acoperire a riscului respective si cu numarul de
tranzactii din cadrul fiecarui set de acoperire a riscului.
Articolul 278 Expunerea viitoare potentiala Sectiunea a 6-a Compatibil

(1) Institutiile calculeaza expunerea viitoare potentiala a
unui set de compensare dupa cum urmeaza:

PFE = multiplicator - Z AddOn®

unde:
PFE = expunerea viitoare potentiala;

a = indicele care desemneaza categoriile de risc incluse in
calculul expunerii viitoare potentiale a setului de
compensare;

AddOn @ = majorarea pentru categoria de risc a cal-
culata in conformitate cu articolele 280a- 280f, dupa caz;
si

multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare
calculat in conformitate cu formula mentionata la alineatul

@3).

Expunerea viitoare potentiala
51. Bancile calculeaza expunerea viitoare potentiald a
unui set de compensare dupd cum urmeaza:

PFE = multiplicator - Z AddOn®
a

unde:

PFE = expunerea viitoare potentiala;

a = indicele care desemneaza categoriile de risc incluse in
calculul expunerii viitoare potentiale a setului de
compensare;

AddOn® = majorarea pentru categoria de risc a cal- culati
in conformitate cu punctele 63-83, dupa caz; si
multiplicator (multiplier) = factorul de multiplicare
calculat in conformitate cu formula mentionata la punctul
53.
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In scopul acestui calcul, institutiile includ majorarea (add-
on) aferentd unei anumite categorii de risc in calculul
expunerii viitoare potentiale a unui set de compensare in
cazul in care cel putin o tranzactie din setul de compensare
a fost incadrata in categoria de risc respectiva.

(2) Expunerea viitoare potentiala a seturilor de
compensare multiple care fac obiectul unui singur contract
in marja, astfel cum se mentioneaza la articolul 275
alineatul (3), se calculeaza ca suma expunerilor viitoare
potentiale a tuturor seturilor de compensare individuale ca
si cum nu ar face obiectul niciunei forme de contract in
marja.

(3) In scopul alineatului (1), multiplicatorul se calculeazi
dupa cum urmeaza:

{ l1dacaz>0
multipl {(%) qxs-[mg.s1':l—l}+mgs'[q5[}J

icator

daca z<0

unde:
Prag (floor) m =5 %;
y=2"(1-Pragm) X a AddOn (a)
{ CMV — NICA pentru seturile de
compensare mentionate la articolul 275

alin.(1)

z= CMV - VM — NICA pentru seturile de
compensare mentionate la articolul 275
alin.(2)

CMV i — NICA i pentru seturile de
compensare mentionate la articolul 275
alin.(3)

In scopul acestui calcul, bancile includ majorarea (add-on)
aferenta unei anumite categorii de risc in calculul expunerii
viitoare potentiale a unui set de compensare in cazul in care
cel putin o tranzactie din setul de compensare a fost
incadrata in categoria de risc respectiva.

52. Expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare
multiple care fac obiectul unui singur contract in marja,
astfel cum se mentioneaza la punctul 46, se calculeaza ca
suma expunerilor viitoare potentiale a tuturor seturilor de
compensare individuale ca si cum nu ar face obiectul
niciunei forme de contract in marja.

53. in scopul alineatului (1), multiplicatorul se calculeazi
dupa cum urmeaza:

{ 1daciz>0
multipl {G) @0 (asrd— 1)+ mgmq,[}J

icator

dacda z< 0

unde:
Prag (floor) m =5 %;
y=2"(1—Pragm) - £ a AddOn®
{ CMV — NICA pentru seturile de
compensare mengionate la punctul 38
CMV - VM - NICA pentru seturile de
z= compensare mentionate la punctul 39
CMV i —NICA i pentru seturile de
compensare mentionate la punctul 40

NICAi = suma independentd netd a garantiilor reale
calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul de
compensare i. NICAi se calculeaza la nivel de tranzactie
sau la nivel de set de compensare, in functie de contractul
in marja.
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NICAi= suma independentd netd a garantiilor reale
calculatd numai pentru tranzactiile incluse in setul de
compensare i. NICA i se calculeaza la nivel de tranzactie
sau la nivel de set de compensare, in functie de contractul
in marja.
Articolul 279 Calculul pozitiei de risc Sectiunea a 7-a Compatibil
Pentru calcularea majorarilor aferente categoriilor de Calculul pozitiei de risc
risc mentionate la articolele 280a-280f, institutiile 54. Pentru calcularea majordrilor aferente categoriilor de
calculeaza pozitia de risc (RiskPosition) a fiecarei risc mentionate la punctele 63'8‘3” bancile calculeaza
tranzactii dintr-un set de compensare dupd cum pozitia de risc (RlSkPO?lthl’l) a ﬁeca{el tranzactii dintr-un
é set de compensare dupd cum urmeaza:
urmeaza. Pozitia de risc = & - AdjNot - MF
Pozitia de risc = 8 * AdjNot - MF unde:
unde: 6 = delta reglementat al tranzactiei, calculat in
conformitate cu formula prevazuta la punctele 55 si 56;
8 = delta reglementat al tranzactiei, calculat in AdjNot = valoarea notionala ajustati a tranzactiei,
conformitate cu formula prevazuta la articolul 279a; | calculati in conformitate cu punctele 57-59; si
AdjNot = valoarea notionali ajustati a tranzactiei, MF = factorul de ajustare in functie de scadentaal
calculatd in conformitate cu articolul 279b: si tranzactiei, calcplat in conformitate cu formula prevazuta
>3 la punctele 60 si 61.
MF = factorul de ajustare in functie de scadenta al
tranzactiei, calculat in conformitate cu formula
prevazuta la articolul 279c.
Articolul 279a Delta reglementat Sectiunea a 8-a Partial Nu se transpune, deoarece tine de
compatibil competenta ABE.

(1) Institutiile calculeaza delta reglementat dupa cum
urmeaza:

(a) 1n cazul optiunilor call si put care ii dau dreptul
cumparatorului optiunii sd cumpere sau sa vanda un
instrument-suport la un pret pozitiv la o data unica sau la
multiple date din viitor, cu exceptia cazului in care aceste

Delta reglementat
55. Bancile calculeaza delta reglementat dupa cum
urmeaza:
1) in cazul optiunilor call si put care ii dau dreptul
cumparatorului sd cumpere sau si vandd un instrument-
suport la un pret pozitiv la o data unica sau la multiple date
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optiuni sunt incadrate in categoria de risc de rata a
dobanzii, institutiile utilizeaza urmatoarea formula:

111(P/K)+0,5-02-T)
o- VT

d=sign-N (type-

unde:
d = delta reglementat

semn (sign) = — 1 daca tranzactia este o optiune call
vanduta sau o optiune put cumparata,

semn (sign) = + 1 daca tranzactia este o optiune call
cumparata sau o optiune put vanduta;

tip (type) = — 1 daca tranzactia este o optiune put;
tip (type) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o variabila
aleatorie normala standard, care exprima probabilitatea ca
o0 variabila aleatorie normal distribuita, cu media zero si
varianta 1, sa fie mai mica sau egala cu x;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului- suport
al optiunii; pentru optiuni ale caror fluxuri de numerar
depind de o valoare medie a pretului instrumentului-
suport, P este egal cu valoarea medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsa intre data expirarii optiunii (T exp )
si data raportarii; pentru optiuni care pot fi exercitate
numai la o data viitoare, T exp este egald cu data
respectiva; pentru optiuni care pot fi exercitate la multiple
date viitoare, T exp este egala cu ultima dintre datele
respective; T se exprima in ani, utilizdnd conventia privind
zilele lucratoare relevanta; si

o = volatilitatea reglementata a optiunii, determinata in
conformitate cu tabelul 1 in functie de categoria de risc a
tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.

Tabelul 1

din viitor, cu exceptia cazului in care aceste optiuni sunt
incadrate in categoria de risc de rata a dobanzii, bancile
utilizeaza urmatoarea formula:

. 1.1(P/K)+0,5-02-T)
8 =sign- N { type-
¢ (yp o VT

unde:

6 = delta reglementat

semn (sign) = — 1 daca tranzactia este o optiune call

vandutd sau o optiune put cumparata;

semn (sign) =+ 1 daca tranzactia este o optiune call

cumpadrata sau o optiune put vanduta;

tip (type) =— 1 daca tranzactia este o optiune put;

tip (type) = + 1 daca tranzactia este o optiune call;

N(x) = functia de distributie cumulativa pentru o variabila

aleatorie normala standard, care exprima probabilitatea ca

o variabila aleatorie normal distribuita, cu media zero si

varianta 1, sd fie mai mica sau egala cu x;

P =pretul la vedere sau la termen al instrumentului- suport

al optiunii; pentru optiuni ale caror fluxuri de numerar

depind de o valoare medie a pretului instrumentului-suport,

P este egal cu valoarea medie la data calculului;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = perioada cuprinsa intre data expirarii optiunii (T exp )

si data raportarii; pentru optiuni care pot fi exercitate numai

la o data viitoare, T exp este egald cu data respectiva;

pentru optiuni care pot fi exercitate la multiple date

viitoare, T exp este egala cu ultima dintre datele respective;

T se exprimd in ani, utilizdnd conventia privind zilele

lucratoare relevanta; si

o = volatilitatea reglementatd a optiunii, determinata in

conformitate cu tabelul 1 in functie de categoria de risc a

tranzactiei si de natura instrumentului-suport al optiunii.
Tabelul 1
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Categ_orle Instrumentul-suport Volatilit Categorie de risc Instrumentul- Vplatilitatea
de risc atea
regleme suport reglenjentatd
ntata
i 0,
Schimb Toate 15 % Schimb valutar | Toate 15 %
valutar
Credit Instrument avand la baza 100 %
Credit Instrument avand la baza o singurd|100 % ) B oL
semnaturi o singura semnatura
Instrument avand la bazd mai multe|{80 % Instrument avand la baza 80 %
semnaturi . o
mai multe semnaturi
Titluri  de|Instrument avand la baza o singura|120 %
capital semnatura Titluri de capital |Instrument avand la baza 120 %
Instrument avand la bazi mai multe|75 % 0 singura semnaturd
semnaturi
Instrument avand la baza 75 %
Marfa Energie electricd 150 % ) )
mai multe semnaturi
Alte marfuri (mai putin energia|70 %
electrica) Marfa Energie electrica 150 %
Altel T 150 % . . .
tele oate S0% Alte marfuri (mai putin 70 %
Institutiile care utilizeaza pretul la termen al energia electrica)
instrumentului-suport al unei optiuni se asigura ca:
(i) pretul la termen este in concordantd cu caracteristicile Altele Toate 150 %

optiunii;

(ii) pretul la termen se calculeaza utilizand o rata a
dobanzii relevanta care predomina la data raportarii;

Bancile care utilizeaza pretul la termen al instrumentului-
suport al unei optiuni se asigura ca:
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(iii) pretul la termen integreaza fluxurile de numerar a) pretul la termen este in concordanta cu caracteristicile
preconizate ale instrumentului-suport inainte de expirarea | optiunii;

optiunii;

(b) pentru transele unei securitizari sintetice si pentru un
instrument financiar derivat de credit de tip ,,n th -to-
default” (al n-lea caz de nerambursare), institutiile
utilizeaza urmitoarea formula:

8 = semn b
B (1+14-A)-(1+14-D)
unde:
semn { + 1 dacé prin tranzactie s-a obtinut

(sign) protectia creditului

— 1 daca prin tranzactie s-a furnizat
protectia creditului

A = plafonul de afectare al transei; pentru o tranzactie cu
un instrument financiar derivat de credit de tip ,,n" -to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, A = (n — 1)/k; si
D = plafonul de neafectare al transei; pentru o tranzactie
cu un instrument financiar derivat de credit de tip ,,n™ -to-
default” bazat pe entitatile de referinta k, D = n/k;

(c) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la litera (a)
sau (b), institutiile utilizeaza urmatorul delta reglementat:

{ + 1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe
) determinantul de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc in acea categorie
de risc
— 1 daca tranzactia este o pozitie scurtd pe
determinantul de risc principal sau cel mai
semnificativ determinant de risc in acea categorie
de risc

b) pretul la termen se calculeaza utilizdnd o rata a dobanzii
relevanta care predomina la data raportarii;

c) pretul la termen integreazd fluxurile de numerar
preconizate ale instrumentului-suport inainte de expirarea
optiunii;

2) pentru tranzactiile care nu sunt mentionate la
subpunctul 1), bancile utilizeaza urmatorul delta
reglementat:

{ +1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe detert
risc principal sau cel mai semnificativ determing
acea categorie de risc
— 1 daca tranzactia este o pozitie scurta pe deter]
risc principal sau cel mai semnificativ determing
acea categorie de risc

(=2}

56. In sensul prezentei sectiuni, o pozitie lungid pe
determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la punctul 46 inseamna ca valoarea
de piatd a tranzactiei creste atunci cand valoarea
determinantului de risc respectiv creste, iar o pozitie scurta
pe determinantul de risc principal sau pe cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie
de risc pentru tranzactiile mentionate la punctul 46
inseamna ca valoarea de piatd a tranzactiei scade atunci
cand valoarea determinantului de risc respectiv creste.
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(2) In sensul prezentei sectiuni, o pozitie lunga pe
determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ
determinant de risc intr-o anumita categorie de risc pentru
tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3)
inseamna ca valoarea de piatd a tranzactiei creste atunci
cand valoarea determinantului de risc respectiv creste, iar
o0 pozitie scurta pe determinantul de risc principal sau pe
cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita
categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la articolul
277 alineatul (3) inseamna ca valoarea de piatd a
tranzactiei scade atunci cand valoarea determinantului de
risc respectiv creste.

(3) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza:

(a) in conformitate cu evolutiile internationale in materie
de reglementare, formula pe care trebuie sa o utilizeze
institutiile pentru a calcula delta reglementat pentru
optiunile call si put incadrate in categoria de risc de ratd a
dobanzii compatibild cu conditii de piata in care ratele
dobanzii pot fi negative, precum si volatilitatea
reglementata care este adecvata pentru formula respectiva;

(b) o metoda pentru a stabili daca o tranzactie este o
pozitie lunga sau scurtd pe determinantul de risc principal
sau pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-0
anumita categorie de risc pentru tranzactiile mentionate la
articolul 277 alineatul (3).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la 28 decembrie 2019.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.
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Articolul 279b Valoarea notionala ajustata Sectiunea a 9-a Compatibil

(1) Institutiile calculeaza valoarea notionala ajustatd dupa
cum urmeaza:

(a) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata
a dobanzii sau in categoria de risc de credit, institutiile
calculeaza valoarea notionald ajustata ca fiind produsul
dintre valoarea notionald a contractului derivat si factorul
duratei impus de autoritatile de supraveghere, care se
calculeaza dupd cum urmeaza: ¥ C7

- a4

ftorl st e spaeghere = max 11 fmenerif ancir

unde:

R =rata de actualizare impusa de autoritatile de
supraveghere; R =5 %;

S = perioada de timp dintre data de incepere a unei
tranzactii si data raportarii, care este exprimata in ani,
utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;

E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si
data raportarii, care este exprimata in ani, utilizand
conventia privind zilele lucratoare relevanta; si un
exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat in
zile lucratoare utilizand conventia privind zilele lucratoare
relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima data la care
este fie stabilita, fie efectuata cel putin o plata contractuald
in cadrul tranzactiei, catre institutie sau din partea
institutiei, alta decat platile legate de schimbul de garantii
reale din cadrul unui contract in marja. In cazul in care
tranzactia a inceput deja sa stabileasca sau sa efectueze
plati la data raportarii, data de incepere a unei tranzactii
este egald cu 0.

in cazul in care o tranzactie implicd una sau mai multe
date contractuale viitoare la care institutia sau contrapartea
poate decide sa pund capat tranzactiei inainte de scadenta

Valoarea notionala ajustata

57. Bancile calculeaza valoarea notionala ajustatd dupa
cum urmeaza:

1) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc de rata
a dobanzii sau in categoria de risc de credit, bancile
calculeaza valoarea notionald ajustatd ca fiind produsul
dintre valoarea notionald a contractului derivat si factorul
duratei impus de Banca Nationald a Moldovei, care se
calculeaza dupa cum urmeaza:

- ek

fctorul dratl impusde auortlede supaveghere = ma 10/ eserci nenciar

unde:

R = rata de actualizare impusa de Banca Nationald a
Moldoveti;

R=5%;

S = perioada de timp dintre data de incepere a unei
tranzactii si data raportdrii, care este exprimatd in ani,
utilizand conventia privind zilele lucratoare relevanta;

E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si data
raportarii, care este exprimata in ani, utilizand conventia
privind zilele lucratoare relevanta; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an exprimat
in zile lucratoare utilizdind conventia privind zilele
lucratoare relevanta.

Data de incepere a unei tranzactii este prima data la care
este fie stabilita, fie efectuata cel putin o plata contractuala
in cadrul tranzactiei, catre banca sau din partea bancii, alta
decat platile legate de schimbul de garantii reale din cadrul
unui contract in marja. In cazul in care tranzactia a inceput
deja sa stabileasca sau sa efectueze plati la data raportarii,
data de incepere a unei tranzactii este egald cu 0.

in cazul in care o tranzactie implici una sau mai multe date
contractuale viitoare la care banca sau contrapartea poate
decide sa pund capdt tranzactiei inainte de scadenta
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contractuala a acesteia, data de incepere a unei tranzactii
este egald cu prima dintre urmatoarele:

(i) data sau prima dintre datele viitoare multiple la care
institutia sau contrapartea poate decide sd puna capat
tranzactiei inainte de scadenta contractuala a acesteia;

(ii) data la care o tranzactie Incepe sa stabileasca sau sa
efectueze plati, altele decat platile legate de schimbul de
garantii reale din cadrul unui contract In marja.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din
tranzactie, data de Incepere a unei tranzactii se determina
pe baza primei date la care instrumentul-suport incepe
stabilirea sau efectuarea platilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima data la care
este efectuatd sau poate fi efectuata o plata contractuald in
cadrul tranzactiei, catre sau din partea institutiei.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din
tranzactie, data de incetare a unei tranzactii se determina
pe baza ultimei plati contractuale aferente instrumentului-
suport al tranzactiei.

In cazul in care o tranzactie este structurati astfel incat o
expunere ramasa de rambursat sa fie decontata dupa
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti
astfel incat valoarea de piatd a tranzactiei sa fie zero la
datele specificate respective, decontarea expunerii rimase
de rambursat la aceste date specificate este considerata
plata contractuald in cadrul aceleiasi tranzactii;

(b) in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de risc
valutar, institutiile calculeaza valoarea notionala ajustata
dupa cum urmeaza:

contractuala a acesteia, data de incepere a unei tranzactii
este egald cu prima dintre urmatoarele:

a) data sau prima dintre datele viitoare multiple la care
banca sau contrapartea poate decide sa puna capat
tranzactiei Tnainte de scadenta contractuala a acesteia;

b) data la care o tranzactie Incepe sa stabileasca sau sa
efectueze plati, altele decat platile legate de schimbul de
garantii reale din cadrul unui contract in marja.

In cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de cele care decurg din
tranzactie, data de incepere a unei tranzactii se determina
pe baza primei date la care instrumentul-suport incepe
stabilirea sau efectuarea platilor.

Data de incetare a unei tranzactii este ultima data la care
este efectuatd sau poate fi efectuatd o plata contractuala in
cadrul tranzactiei, catre sau din partea bancii.

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un
instrument financiar care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fata de cele care decurg din
tranzactie, data de Incetare a unei tranzactii se determina
pe baza ultimei plati contractuale aferente instrumentului-
suport al tranzactiei.

in cazul in care o tranzactie este structuratd astfel incét o
expunere ramasa de rambursat sd fie decontata dupa
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti
astfel incat valoarea de piatd a tranzactiei sd fie zero la
datele specificate respective, decontarea expunerii ramase
de rambursat la aceste date specificate este consideratd
plata contractuala in cadrul aceleiasi tranzactii;

2) in cazul tranzactiilor incadrate in categoria de risc
valutar, bancile calculeaza valoarea notionala ajustata dupa
cum urmeaza:
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(i) in cazul in care tranzactia este formata dintr-un segment
de plata, valoarea notionala ajustata este valoarea
notionald a contractului derivat;

(ii) in cazul in care tranzactia este formata din doua
segmente de platd, iar valoarea notionald a unui segment
de plata este denominatd in moneda de raportare a
institutiei, valoarea notionala ajustatd este valoarea
notionala a celuilalt segment de plata;

(iii) in cazul in care tranzactia este formata din doua
segmente de plata, iar valoarea notionala a fiecarui
segment de platd este denominata intr-o altd moneda decat
moneda de raportare a institutiei, valoarea notionala
ajustata este cea mai mare dintre valorile notionale ale
celor doud segmente de plata dupa ce valorile respective
au fost convertite in moneda de raportare a institutiei la
cursul de schimb la vedere predominant;

(c) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc privind
titlurile de capital sau de risc de marfa, institutiile
calculeaza valoarea notionald ajustata ca fiind produsul
dintre pretul de piata al unei unitati a instrumentului-
suport al tranzactiei si numarul de unitati ale
instrumentului-suport la care se raporteaza tranzactia;

in cazul in care o tranzactie Incadrata in categoria de risc
privind titlurile de capital sau de risc de marfa este
exprimata prin contract ca o valoare notionala, institutiile
utilizeaza valoarea notionald a tranzactiei, si nu numarul
de unitati ale instrumentului-suport, ca valoare notionala
ajustata;

(d) pentru tranzactiile incadrate in categoria ,,alte riscuri”,
institutiile calculeaza valoarea notionala ajustatd pe baza
metodei celei mai adecvate dintre metodele mentionate la
literele (a), (b) si (c), in functie de natura si caracteristicile
instrumentului-suport al tranzactiei.

(2) In scopul calcularii valorii notionale ajustate a unei
tranzactii mentionate la alineatul (1), institutiile determina

a) In cazul in care tranzactia este formata dintr-un segment
de plata, valoarea notionala ajustata este valoarea notionald
a contractului derivat;

b) in cazul in care tranzactia este formatd din douad
segmente de plata, iar valoarea notionald a unui segment
de plata este denominatd in moneda de raportare a bancii,
valoarea notionald ajustatd este valoarea notionald a
celuilalt segment de plata;

¢) in cazul in care tranzactia este formatd din doud
segmente de platd, iar valoarea notionald a fiecarui
segment de platd este denominata intr-o alta moneda decat
moneda de raportare a bancii, valoarea notionala ajustata
este cea mai mare dintre valorile notionale ale celor doua
segmente de platd dupa ce valorile respective au fost
convertite in moneda de raportare a bancii la cursul de
schimb la vedere predominant;

3) pentru tranzactiile incadrate in categoria de risc privind
titlurile de capital sau de risc de marfa, bancile calculeaza
valoarea notionald ajustatd ca fiind produsul dintre pretul
de piata al unei unitati a instrumentului-suport al tranzactiei
si numarul de unitati ale instrumentului-suport la care se
raporteaza tranzactia;

in cazul in care o tranzactie incadrati in categoria de risc
privind titlurile de capital sau de risc de marfa este
exprimata prin contract ca o valoare notionald, bancile
utilizeaza valoarea notionala a tranzactiei, si nu numarul de
unitagi ale instrumentului-suport, ca valoare notionala
ajustata;

4) pentru tranzactiile incadrate 1n categoria ,,alte riscuri”,
bancile calculeazd valoarea notionald ajustatd pe baza
metodei celei mai adecvate dintre metodele mentionate la
literele (a), (b) si (c), in functie de natura si caracteristicile
instrumentului-suport al tranzactiei.

58. In scopul calcularii valorii notionale ajustate a unei
tranzactii mentionate la punctul 57, bancile determina
valoarea notionald sau numdarul de wunitdti ale
instrumentului-suport dupd cum urmeaza:
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valoarea notionald sau numarul de unitati ale
instrumentului-suport dupa cum urmeaza:

(a) in cazul in care valoarea notionald sau numarul de
unitati ale instrumentului-suport al unei tranzactii nu este
stabilit pana la scadenta contractuala:

(i) pentru valori deterministe ale valorilor notionale si ale
numdrului de unitati ale instrumentului-suport, valoarea
notionald este media ponderatd a tuturor valorilor
deterministe ale valorilor notionale sau ale numarului de
unitdti ale instrumentului-suport, dupa caz, pana la
scadenta contractuald a tranzactiei, ponderile fiind date de
proportia din perioada de timp in care se aplica fiecare
valoare notionald;

(if) pentru valori stocastice ale valorilor notionale si ale
numarului de unitati ale instrumentului-suport, valoarea
notionald este valoarea determinata prin stabilirea valorilor
curente de piatd in formula de calcul al valorilor de piata
viitoare;

(b) in cazul contractelor care presupun schimburi multiple
ale valorii notionale, aceasta se inmulteste cu numarul
platilor care mai raman de efectuat conform contractelor;

(c) in cazul contractelor care prevad o multiplicare a
platilor aferente fluxurilor de numerar sau 0 multiplicare a
instrumentului-suport al contractului derivat, institutia
ajusteaza valoarea notionald pentru a reflecta efectele
multiplicarii asupra structurii de risc a contractelor
respective.

(3) Institutiile convertesc valoarea notionala ajustata a unei
tranzactii In moneda lor de raportare la cursul de schimb la
vedere predominant in cazul in care valoarea notionala
ajustata este calculata in conformitate cu prezentul articol
pornind de la o valoare notionala contractuala sau de la un

1) in cazul in care valoarea notionala sau numarul de unitati
ale instrumentului-suport al unei tranzactii nu este stabilit
pana la scadenta contractuala:

a) pentru valori deterministe ale valorilor notionale si ale
numarului de unitati ale instrumentului-suport, valoarea
notionald este media ponderatd a tuturor valorilor
deterministe ale valorilor notionale sau ale numarului de
unitati ale instrumentului-suport, dupd caz, pana la
scadenta contractuald a tranzactiei, ponderile fiind date de
proportia din perioada de timp in care se aplica fiecare
valoare notionala;

b) pentru valori stocastice ale valorilor notionale si ale
numarului de unitdti ale instrumentului-suport, valoarea
notionald este valoarea determinata prin stabilirea valorilor
curente de piatd in formula de calcul al valorilor de piata
viitoare;

2) in cazul contractelor care presupun schimburi multiple
ale valorii notionale, aceasta se inmulteste cu numarul
platilor care mai raman de efectuat conform contractelor;
3) in cazul contractelor care prevad o multiplicare a platilor
aferente fluxurilor de numerar sau o multiplicare a
instrumentului-suport al contractului derivat, banca
ajusteazd valoarea notionald pentru a reflecta efectele
multiplicarii asupra structurii de risc a contractelor
respective.

59. Bancile convertesc valoarea notionald ajustata a unei
tranzactii in moneda lor de raportare la cursul de schimb la
vedere predominant in cazul in care valoarea notionald
ajustata este calculata in conformitate cu prezenta sectiune
pornind de la o valoare notionald contractuald sau de la un
pret de piatd al numarului de unitati ale instrumentului-
suport denominat intr-o altd moneda.
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pret de piata al numarului de unitati ale instrumentului-

suport denominat intr-o alta moneda.

Articolul 279c Factorul de ajustare in functie de Sectiunea a 10-a Partial Se va transpune in reglementarile ce

scadenti compatibil tin de abordarea IRB.

(1) Institutiile calculeaza factorul de ajustare in functie de
scadentd dupa cum urmeaza:

(a) pentru tranzactiile incluse in seturile de compensare
mentionate la articolul 275 alineatul (1), institutiile
utilizeaza urmatoarea formula:

MF = |/min{max{M, 10/un exercifiu financiar}, 1}

unde:

MF = factorul de ajustare in functie de scadentd;

M = scadenta reziduald a tranzactiei care este egala cu
perioada de timp necesara pentru incetarea tuturor
obligatiilor contractuale care decurg din tranzactie; in
acest scop, se considera ca orice optionalitate a unui
contract derivat este o obligatie contractuala; scadenta
reziduala se exprima in ani, utilizdnd conventia privind
zilele lucratoare relevanta;

in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un alt
contract derivat care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fata de obligatiile contractuale
care decurg din tranzactie, scadenta reziduald a tranzactiei
este egald cu perioada de timp necesara pentru incetarea
tuturor obligatiilor contractuale aferente instrumentului-
suport;

in cazul in care o tranzactie este structurata astfel incat
expunerea ramasa de rambursat sa fie decontata dupa
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti
astfel incat valoarea de piatd a tranzactiei sa fie zero la
datele specificate respective, scadenta reziduald a

Factorul de ajustare in functie de scadenta
60. Pentru tranzactiile incluse in seturile de compensare
mentionate la punctul 38, bancile calculeaza factorul de
ajustare in functie de scadentd dupa urmatoarea formula:

MF = |/min{max{M, 10/un exercifiu financiar}, 1}

unde:
MF = factorul de ajustare in functie de scadenta;
M = scadenta reziduald a tranzactiei care este egald cu
perioada de timp necesard pentru incetarea tuturor
obligatiilor contractuale care decurg din tranzactie; in acest
scop, se considerd ca orice optionalitate a unui contract
derivat este o obligatie contractuald; scadenta reziduala se
exprima in ani, utilizand conventia privind zilele lucratoare
relevanta;
in cazul in care o tranzactie are ca instrument-suport un alt
contract derivat care poate da nastere unor obligatii
contractuale suplimentare fatd de obligatiile contractuale
care decurg din tranzactie, scadenta reziduald a tranzactiei
este egald cu perioada de timp necesard pentru incetarea
tuturor obligatiilor contractuale aferente instrumentului-
suport;
In cazul in care o tranzactie este structuratd astfel incat
expunerea ramasda de rambursat si fie decontatd dupa
anumite date de plata specificate si termenii sunt revizuiti
astfel incat valoarea de piatd a tranzactiei sd fie zero la
datele specificate respective, scadenta reziduala a
tranzactiei este egala cu perioada ramasa pand la data
urmatoarei revizuiri a termenilor; si
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tranzactiei este egald cu perioada rdmasa pana la data
urmdtoarei revizuiri a termenilor; si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucrdtoare utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevanta;

(b) in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare
mentionate la articolul 275 alineatele (2) si (3), factorul de
ajustare in functie de scadentd este definit ca:

3 MPOR
MF = =
2 V unexerciiu financiar

unde:
MF = factorul de ajustare in functie de scadentd;

MPOR = perioada de risc de marja aferenta setului de
compensare determinatd in conformitate cu articolul 285
alineatele (2)- (5); si

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) = un an
exprimat in zile lucratoare utilizand conventia privind
zilele lucratoare relevanta.

Atunci cand determind perioada de risc de marja pentru
tranzactii incheiate intre un client si un membru
compensator, o institutie care actioneaza in calitate de
client sau de membru compensator inlocuieste perioada
minima prevazuta la articolul 285 alineatul (2) litera (b) cu
cinci zile lucratoare.

(2) In sensul alineatului (1), scadenta reziduala este egald
cu perioada ramasa pana la data urmatoarei revizuiri a

un exercitiu financiar (OneBusinessYear) =un an exprimat
in zile lucratoare utilizdnd conventia privind zilele
lucritoare relevanta;

61. in sensul punctului 60, scadenta reziduali este egald cu
perioada ramasd pand la data urmatoarei revizuiri a
termenilor tranzactiilor care sunt structurate astfel incat
expunerile ramase sa fie decontate dupa anumite date de
plata specificate si ai cdror termeni sunt revizuiti astfel
incét valoarea de piata a contractului sa fie zero la datele
specificate respective.
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termenilor tranzactiilor care sunt structurate astfel incat
expunerile rimase sa fie decontate dupa anumite date de
plata specificate si ai caror termeni sunt revizuiti astfel
incat valoarea de piatd a contractului sa fie zero la datele
specificate respective.
Articolul 280 Coeficientul factorului impus de Sectiunea a 11-a Compatibil
autorit_éitile d_e supr_aveghere aferent setului de Coeficientul factorului impus de Banca
acoperire a riscului Nationala a Moldovei aferent setului de acoperire a
Pentru calcularea majorarii aferente unui set de acoperire a riscului
riscului, astfel cum este mentionata la articolele 280a- 62. Pentru calcularea majorarii aferente unui set de
280f, coeficientul factorului impus de autoritatile de acoperire a riscului, astfel cum este mentionata la punctele
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului ,,€” 63-83, coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
este urmatorul: Moldovei aferent setului de acoperire a riscului ,,e” este
. . N urmatorul:
{ 1 pentru seturile de acoperire a riscurilor ) ) o )
stabilite in conformitate cu articolul 277a alin. { 1 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabi
1) conformitate cu punctul 48
€
- 5 pentru seturile de acoperire a riscurilor € 5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stabi
stabilite in conformitate cu articolul 277a alin. = conformitate cu punctul 49 subpunctul 1)
(2) litera (a) 0,5 pentru seturile de acoperire a riscurilor stal
0,5 pentru seturile de acoperire a riscurilor conformitate cu punctul 49 subpunctul 2)
stabilite in conformitate cu articolul 277a alin.
(2) litera (b)
Compatibil

Articolul 280a Majorarea pentru categoria de risc de
rati a dobanzii

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de rata a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ =" AddOn]?
i

unde:
AddOn'R = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;

Sectiunea a 12-a

Majorarea pentru categoria de risc de rata a dobanzii
63. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de ratd a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupd cum urmeaza:

AddOn™ =) " AddOnj*

J
unde:
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j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de ratd a dobanzii stabilite in conformitate cu
articolul 277a alineatul (1) litera (a) si cu articolul 277a
alineatul (2) pentru setul de compensare; si

AddOn® o .

= majorarea categoriei de risc de ratd a

dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu alineatul (2).

(2) Institutiile calculeaza majorarea pentru setul de
acoperire a riscului j aferenta categoriei de risc de ratd a
dobanzii astfel:

AddOn® = ; - SF™® . EffNot{™

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
valoarea aplicabild specificata la articolul 280;

SF'R = factorul impus de autorititile de supraveghere
pentru categoria de risc de ratd a dobanzii cu o valoare
egald cu 0,5 %; si
EffN 01:;R L . .
= valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j calculata in conformitate cu alineatul
3).
(3) Pentru a calcula valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j, institutiile incadreaza mai intai
fiecare tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda
corespunzatoare din tabelul 2. Institutiile fac acest lucru pe
baza datei de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu articolul 279b alineatul (1) litera (a):

Tabelul 2

Data de incetare (in ani) ‘

| Banda ‘

AddOn'R = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de ratd a dobanzii stabilite in conformitate cu
punctul 48 subpunctul 1) si cu punctul 49 pentru setul de
compensare; $i

AddOn* o

= majorarea categoriei de risc de ratd a
dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 64.
64. Bancile calculeaza majorarea pentru setul de acoperire
a riscului j aferenta categoriei de risc de rata a dobanzii
astfel:

AddOn? = ; - SF'® - EffNot"

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de Banca Nationald a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu valoarea aplicabila specificata la punctul 62;

SFR = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei
pentru categoria de risc de ratd a dobanzii cu o valoare
egald cu 0,5 %; si

EffNot{® o .
= valoarea notionala efectiva a setului de

acoperire a riscului j calculata in conformitate cu punctul
65.
65. Pentru a calcula valoarea notionald efectiva a setului de
acoperire a riscului j, bancile incadreazd mai intai fiecare
tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda
corespunzatoare din tabelul 2. Bancile fac acest lucru pe
baza datei de incetare a fiecérei tranzactii, determinata in
conformitate cu punctul 57 subpunctul 1):

Tabelul 2
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1 >0 si <=1 Banda Data de incetare (in ani)
2 >lsi<=5 1 >0 si <=1
3 >5 2 >lsi<=5
3 >5
Institutiile calculeaza apoi valoarea notionald efectiva a
setului de acoperire a riscului j in conformitate cu . ] ] )
urmitoarea formuli: Bancile calculeaza apoi valoarea notionald efectivd a
setului de acoperire a riscului j in conformitate cu
: - z urmatoarea formula:
®_ ([ , i
By = \/ 0"+ ) + 0]+ 14D D4 14D D 408D,y EANot? = J [0+ 0 + (03 424D+ 14Dy D 106y, Dy
unde:
EffNot™ unde:
J = valoarea notionala efectiva a setului de EffNot®
acoperire a riscului j; si ] = valoarea notionald efectivi a setului de
S . - . .. . acoperire a riscului j; si
Dk v aloayea notio nald efecvtlva ztben211 ka set}1 lui de Dj,k = valoarea notionald efectiva a benzii k a setului de
acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza: . . L. N < o
acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza:
Djx = Z Poziia derisc; D;y = Z Poziia derisc
Ibandak Ibandak
unde: unde:
o . . . . o 1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Articolul 280a Majorarea pentru categoria de risc de Sectiunea a 12-a Compatibil

rati a dobanzii

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferenta categoriei de risc de rata a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ =" AddOn]?
i

unde:
AddOn'R = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;

j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de rata a dobanzii stabilite in conformitate cu

Majorarea pentru categoria de risc de rata a dobanzii
63. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de ratd a dobanzii
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ =) " AddOnj*

J
unde:
AddOn'R = majorarea categoriei de risc de ratd a dobanzii;
j = indicele care desemneaz toate seturile de acoperire a
riscului de ratd a dobanzii stabilite in conformitate cu
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articolul 277a alineatul (1) litera (a) si cu articolul 277a

alineatul (2) pentru setul de compensare; si

AddOn® _ o .
= majorarea categoriei de risc de ratd a

dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in

conformitate cu alineatul (2).

(2) Institutiile calculeaza majorarea pentru setul de
acoperire a riscului j aferenta categoriei de risc de ratd a
dobanzii astfel:

AddOn® = ; - SF™ . EffNot{™

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
valoarea aplicabild specificata la articolul 280;

SF'R = factorul impus de autoritiile de supraveghere
pentru categoria de risc de ratd a dobanzii cu o valoare
egald cu 0,5 %; si
EffN o’c;R L o .
= valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j calculata in conformitate cu alineatul
3).
(3) Pentru a calcula valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j, institutiile incadreaza mai intéi
fiecare tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda
corespunzatoare din tabelul 2. Institutiile fac acest lucru pe
baza datei de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu articolul 279b alineatul (1) litera (a):

Tabelul 2
Banda Data de incetare (in ani)
1 >0 §i <=1

punctul 48 subpunctul 1) si cu punctul 49 pentru setul de
compensare; $i

AddOn® o

= majorarea categoriei de risc de rata a
dobanzii pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 64.
64. Bancile calculeaza majorarea pentru setul de acoperire
a riscului j aferentd categoriei de risc de ratd a dobanzii
astfel:

AddOni? = ; - SF'® . EffNot{"

unde:

€ j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate
cu valoarea aplicabila specificata la punctul 62;

SFR = factorul impus de Banca Nationald a Moldovei
pentru categoria de risc de ratd a dobanzii cu o valoare
egald cu 0,5 %; si

EffN ot}R o . ]
= valoarea notionala efectiva a setului de

acoperire a riscului j calculata in conformitate cu punctul
65.
65. Pentru a calcula valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului j, bancile incadreaza mai ntai fiecare
tranzactie din setul de acoperire a riscului in banda
corespunzatoare din tabelul 2. Bancile fac acest lucru pe
baza datei de incetare a fiecarei tranzactii, determinata in
conformitate cu punctul 57 subpunctul 1):

Tabelul 2
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2 >lsi<=5 Banda Data de incetare (in ani)
>5 1 >0 si <=1
2 >lsi<=5
Institutiile calculeaza apoi valoarea notionala efectiva a 3 >5
setului de acoperire a riscului j in conformitate cu
urmdtoarea formula:
Bancile calculeazd apoi valoarea notionald efectiva a
R_ 2 2 2 G Y i setului de acoperire a riscului j in conformitate cu
EffNot" = J[(Dm) +(Djz) + (Dys) + 14Dy Dy 4+ 14Dy Dys 4 06° Dy D5 armitoarea formuli:
. 2 2 2
unde: EffNot = J[(Dm) (D) +(Dy) +14: Dy D+ 14+ Dy Dyg 406Dy D
EffNot™® L . .
J = valoarea notionala efectiva a setului de unde:
acoperire a riscului j; si C IR
. N . . . EffNot; . - . .
Dj,k = valoarea notionala efectiva a benzii k a setului de ] = valoarea notionald efectivi a setului de
acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza: acoperire a riscului j; si
" : Dj.k = valoarea notionala efectiva a benzii k a setului de
Dj = Z Poziia derisc, acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza:
IBamcak Dy = Z Poziia derisc)
unde: 1bandak
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition). und_e: )
| = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Articolul 280b Majorarea aferenti categoriei de risc Sectiunea a 13-a Compatibil

valutar

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferenta categoriei de risc valutar (foreign
exchange — FX) pentru un anumit set de compensare dupa
cum urmeaza:
AddOn™ =" AddOn{™*
i

unde:

AddOn ™ = majorarea aferenta categoriei de risc valutar;

Majorarea aferenti categoriei de risc valutar
66. in sensul punctelor 51-53, bancile calculeazi majorarea
aferentd categoriei de risc valutar (foreign exchange — FX)
pentru un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™ = " AddOn[™
i

unde:
AddOn "X = majorarea aferentd categoriei de risc valutar;
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j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a j =indicele care desemneaza seturile de acoperire a riscului
riscului valutar stabilite in conformitate cu articolul 277a valutar stabilite in conformitate cu punctul 48 subpunctul
alineatul (1) litera (b) si cu articolul 277a alineatul (2) 2) si cu punctul 49 pentru setul de compensare; si
pentru setul de compensare; si AddOnFX
FX ) = majorarea aferentd categoriei de risc
AddOn; . - . . Yy : ) gor 8
= majorarea aferentd categoriei de risc valutar valutar pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul 64.
conformitate cu alineatul (2). 67. Bancile calculeaza majorarea aferentd categoriei de risc
(2) Institutiile calculeaza majorarea aferenta categoriei de | valutar pentru setul de acoperire a riscului j astfel:
: . . . ; FX
risc valutar pentru setul de acoperire a riscului j astfel: AddOnJFX = SFFX. |EffN0tfx|
FX FX FX
AddOnj == SF b ‘EffNot.j ‘ unde:
€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
unde: Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru setul
€j = coeficientul factorului impus de autorititile de de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru | 62; ) . _
setul de acoperire a riscului j calculat in conformitate cu SF™ = factorul impus de Banca Nationala a Moldovei
articolul 280; pentru categoria de risc valutar cu o valoare egald cu 4 %;
. el FX
SF™X = factorul impus de autorititile de supraveghere EffNOtj . - . .
. . < = valoarea notionald efectiva a setului de
pentru ca- tegoria de risc valutar cu o valoare egala cu 4 . . .. 8 ~ N
%: acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza:
' EffN otfx = Z Porziia derisc
EffNOtFX . . . 1Setul de acoperire a riscului j
J =valoarea notionali efectivi a setului de unde:
acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza: 1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
EffN otfx = Poziia derisc
18Setul de acoperire a riscului j
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Articolul 280c Majorarea aferenti categoriei de risc de Sectiunea a 14-a Compatibil

credit

Majorarea aferenta categoriei de risc de credit
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(1) In sensul alineatului (2), institutiile stabilesc entitatile
de referinta relevante privind creditul pentru setul de
compensare in conformitate cu urmatoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie de
referinta care este suport al unei tranzactii avand la baza o
singura semnatura atribuite categoriei de risc de credit
existd o singura entitate de referinta privind creditul;
tranzactiile avand la bazd o singura semnatura sunt
atribuite aceleiasi entitati de referinta privind creditul
numai in cazul in care instrumentul de datorie de referinta
care este suport al tranzactiilor respective este emis de
acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de datorie de
referinta sau de instrumente financiare derivate de credit
avand la baza o singurad semnatura care sunt suport al unei
tranzactii avand la baza mai multe semnaturi atribuite
categoriei de risc de credit exista o singura entitate de
referinta privind creditul; tranzactiile avand la baza mai
multe semnaturi sunt atribuite aceleiasi entitati de referinta
privind creditul numai in cazul in care grupul de
instrumente de datorie de referinta sau de instrumente
financiare derivate de credit avand la baza o singurd
semnatura care sunt suport al tranzactiilor respective au
aceleasi componente.

(2) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferenta categoriei de risc de credit pentru un
anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOnCredit — Z Addoneredit
]

unde:

AddOn®edit = majorarea aferenta categoriei de risc de
credit;

j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de credit stabilite in conformitate cu articolul 277a

68. In sensul punctului 69, bancile stabilesc entitatile de
referintd relevante privind creditul pentru setul de
compensare in conformitate cu urmatoarele:

1) pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie de
referinta care este suport al unei tranzactii avand la bazd o
singura semndturd atribuite categoriei de risc de credit
existd o singurd entitate de referintd privind creditul;
tranzactiile avand la bazd o singurd semndturd sunt
atribuite aceleiasi entitati de referintd privind creditul
numai in cazul in care instrumentul de datorie de referinta
care este suport al tranzactiilor respective este emis de
acelasi emitent;

2) pentru fiecare grup de instrumente de datorie de referinta
sau de instrumente financiare derivate de credit avand la
baza o singura semnatura care sunt suport al unei tranzactii
avand la baza mai multe semnaturi atribuite categoriei de
risc de credit existd o singura entitate de referinta privind
creditul; tranzactiile avand la bazd mai multe semnaturi
sunt atribuite aceleiasi entitati de referintd privind creditul
numai in cazul in care grupul de instrumente de datorie de
referinta sau de instrumente financiare derivate de credit
avand la bazd o singurd semnaturd care sunt suport al
tranzactiilor respective au aceleasi componente.

69. in sensul punctelor 51-53, bancile calculeazi majorarea
aferentd categoriei de risc de credit pentru un anumit set de
compensare dupa cum urmeaza:

AddOnCredit — ZAddOanredit
J

unde:
AddOnCredit
credit;
j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului de credit stabilite in conformitate cu punctul 48
subpunctul 3) si punctul 49 pentru setul de compensare; si

majorarea aferentd categoriei de risc de
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alineatul (1) litera (c) si cu articolul 277a alineatul (2) AddOnCredit
3

pentru setul de compensare; si

AddOnfredit , o

J = majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeaza majorarea aferenta categoriei de
risc de credit pentru setul de acoperire a riscului j dupd
cum urmeaza:

2
AddOnEredit = ¢; - J(Z pLredit. AddOn(Enutatek)) + Z (1= (ofraty?) - (AddOn(Entitate,))’
k k

unde:

AddOngCredit . L
] = majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pe- ntru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de su-
praveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
articolul 280;

k = indicele care desemneaza entitatile de referinta privind

creditul ale setului de compensare stabilit in conformitate
cu alineatul (1);

PCren:l it
k = factorul de corelare al entitatii de referinta
privind creditul ,,k”; atunci cand entitatea de referinta

privind creditul ,,k” s-a stabilit in conformitate cu alineatul
(1) litera (a),

PEredit =50 %

, atunci cand entitatea de referinta privind cr- editul ,,k” s-a
stabilit in conformitate cu alineatul (1) litera (b)

= majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 70.

70. Bancile calculeazd majorarea aferenta categoriei de risc
de credit pentru setul de acoperire a riscului j dupa cum
urmeaza:

2
AddOnfredit = ¢ - (Z pgredit. AddOn(Enﬁtatek)) + Z (1 - (p§*)") - (AddOn(Entita
k k

unde:

AddOn{redt
J = majorarea aferenta categoriei de risc de

credit pentru setul de acoperire a riscului j;
€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationalad a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru setul
de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
punctul 62;
k = indicele care desemneaza entitatile de referintd privind
creditul ale setului de compensare stabilit in conformitate
cu punctul 68;

Credit

P = factorul de corelare al entitdtii de referinta
privind creditul ,k”; atunci cand entitatea de referinta
privind creditul ,,k” s-a stabilit in conformitate cu punctul
68 subpunctul 1),

PEredit = 50 %

, atunci cand entitatea de referintd privind creditul ,,k” s-a
stabilit in conformitate cu punctul 68 subpunctul 2),

pEredit - 80%
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Credit __ 80 % AddOn(Entitatek) = majorarea pentru entitatea de referinta
Pk = 0 privind creditul k determinatd in conformitate cu punctul
s 71.

AddOn(Entitatex) = majorarea pentru entitatea de referinta
privind creditul k determinatd in conformitate cu alineatul
(4).

(4) Institutiile calculeaza majorarea pentru entitatea de
referinta privind creditul k dupa cum urmeaza:

AddOn (Entitatey) = EffNotEredit

unde:

Credit
EffNoty = valoarea notionala efectiva a entitatii de
referinta privind creditul k, calculatd dupa cum urmeaza:
VYMS8

EffNotCredit = SFCTed® . Pogiia derise;

1 Entitatea de referini privind creditul k
unde:

1 = indicele care desemneaza pozitia de risc

(RiskPosition); si

SFCredit
el = factorul impus de autoritatile de

supraveghere aplicabil entitatii de referinta privind creditul

k calculat in conformitate cu alineatul (5).

(5) Institutiile calculeaza factorul impus de autoritatile de
supraveghere aplicabil entitatii de referinta privind creditul
k dupa cum urmeaza:

(a) pentru entitatea de referinta privind creditul k stabilita
in conformitate cu alineatul (1) litera (a),

Credit
SFk,l

este pus in corespondenta cu unul dintre cei sase factori
impusi de autoritatile de supraveghere prevazuti in tabelul
3 de la prezentul alineat pe baza unei evaluari externe a

71. Bancile calculeaza majorarea pentru entitatea de
referinta privind creditul k dupd cum urmeaza:

AddOn (Entitatey) = EffNOtEredit

unde:

Credit
EffNot;; = valoarea notionala efectiva a entitatii de
referinta privind creditul k, calculatd dupa cum urmeaza:

EffNot{redit = SFTed* . Poziiaderisc,

1 Entitatea de referini privind creditul k
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition);
si
SFE:iedlt . . . §

= factorul impus de Banca Nationald a
Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind creditul k
calculat in conformitate cu punctul 72.
72. Bancile calculeaza factorul impus de Banca Nationala
a Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind creditul k
dupa cum urmeaza:
1) pentru entitatea de referinta privind creditul k stabilitd in
conformitate cu punctul 68 subpunctul 1),

T T
SFp

este pus in corespondentd cu unul dintre cei sase factori
impusi de Banca Nationala a Moldovei prevazuti in tabelul
3 de la prezenta sectiune pe baza unei evaluari externe a
creditului efectuatd de o ECAI desemnata a emitentului
individual corespunzator.
in cazul unui emitent individual pentru care nu este
disponibild o evaluare a creditului efectuata de o ECAI
desemnata, banca care utilizeaza abordarea standardizata
conform prevederilor Regulamentului nr.111/2018 cu
privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate atribuie un
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creditului efectuata de o ECAI desemnata a emitentului
individual corespunzator; in cazul unui emitent individual
pentru care nu este disponibila o evaluare a creditului
efectuata de o ECAI desemnata:

(i) o institutie care utilizeaza abordarea mentionata la
capitolul 3 pune in corespondenta ratingul intern al
emitentului individual cu una dintre evaludrile externe ale
creditului;

(ii) o institutie care utilizeaza abordarea mentionata in
capitolul 2 atribuie un

SFCredlt — 0 54 %

respectivei entitati de referintd privind creditul; cu toate
acestea, in cazul 1n care o institutie aplica articolul 128
pentru a pondera la risc expunerile la riscul de credit al
contrapartii fata de acest emitent individual, se atribuie un

SFerd® = 1,6 %

respectivei entitati de referinta privind creditul;

(b) pentru entitatile de referinta privind creditul k stabilite
in conformitate cu alineatul (1) litera (b):

(i) In cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii de
referintd privind creditul k este un indice de credit cotat la
o bursi recunoscuta,

SFCredlt

este pus in corespondenta cu unul dintre cei doi factori
impusi de autoritatile de supraveghere prezentati in tabelul
4 de la prezentul alineat, pe baza calitatii creditului
majoritatii componentelor individuale ale acestuia;

SFCredlt — 0 54 %

respectivei entitati de referinta privind creditul. Cu toate
acestea, in cazul in care o banca aplica prevederile
punctelor 77-80 din Regulamentul nr.111/2018 cu privire
la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate pentru a pondera la risc expunerile
la riscul de credit al contrapartii fata de acest emitent

FCredit — 1 6 %
individual, se atribuieun X! ’

respectivei entitati de referinta privind creditul;

2) pentru entitatile de referintd privind creditul k stabilite
in conformitate cu punctul 68 subpunctul 1):

a) In cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii de
referinta privind creditul k este un indice de cedit cotat la o
bursa recunoscuta,

SFCredlt

este pus in corespondenta cu unul dintre cei doi prezentati
in tabelul 4 de la prezentul punct, pe baza calitatii creditului
majoritatii componentelor individuale ale acestuia;

b) in cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii de
referinta privind creditul k nu este mentionata la punctul (i)
de la prezenta litera,

SFCredlt

este media ponderatd a factorilor impusi de Banca
Nationald a Moldovei pusi in corespondentd cu fiecare
componenta in conformitate cu metoda prevazuta la litera
(a), ponderile fiind date de proportia valorii notionale a
componentelor incluse in aceasta pozitie.

Tabelul 3
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(i1) 1n cazul in care o pozitie de risc 1 atribuita entitatii de
referinta privind creditul k nu este mentionata la punctul Nivelul de calitate [Factorul impus de Banca Nationaldla Moldovei
i 1 ta litera S
(i) de la prezenta literd, a creditului pentru tranzactii avind la bazi o singuri

SFCredit c

k,l semnatura

este media ponderatd a factorilor impusi de autoritatile de .
supraveghere pusi in corespondenta cu fiecare componenta 1 0,38 %
in conformitate cu metoda prevazuta la litera (a), ponderile
fiind date de proportia valorii notionale a componentelor 2 0,42 %
incluse in aceasta pozitie.

Tabelul 3 3 0.54 %
Nivelul —de[Factorul impus de autoritatile de 4 1,06 %
calitate  a[supraveghere pentru tranzactii avind
creditului  [la bazi o singuri semnituri 5 1,6 %
1 0,38 % 6 6,0 %
2 0,42 % Tabelul 4
3 0,54 % Calitatea creditului Factorul impus de Banca Natig

dominanta Moldovei pentru indici cotati
4 1,06 %
Categoria investment 0,38 %

5 1,6 % grade
6 6,0 % Categoria non-investment 1,06 %

Tabelul 4

grade
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Calitatea Factorul impus de autorititile

creditului de supraveghere pentru indici

dominanta cotati

Categoria 0,38 %

investment grade

Categoria non- 1,06 %

investment grade

Articolul 280d Majorarea aferenta categoriei de risc Sectiunea a 15-a Compatibil

privind titlurile de capital

(1) In sensul alineatului (2), institutiile stabilesc entitatile
de referinta relevante privind titlurile de capital pentru
setul de compensare 1n conformitate cu urmatoarele:

(a) pentru fiecare emitent al unui instrument de capital de
referinta care este suport al unei tranzactii avand la baza o
singurad semnatura atribuite categoriei de risc privind
titlurile de capital exista o singura entitate de referinta
privind titlurile de capital; tranzactiile avand la baza o
singurd semnatura sunt atribuite aceleiasi entitati de
referintd privind titlurile de capital numai in cazul in care
instrumentul de capital de referintd care este suport al
tranzactiilor respective este emis de acelasi emitent;

(b) pentru fiecare grup de instrumente de capital de
referintd sau de instrumente financiare derivate pe titluri
de capital avand la baza o singura semnatura care sunt
suport al unei tranzactii avand la baza mai multe semnaturi
atribuite categoriei de risc privind titlurile de capital existd

Majorarea aferenta categoriei de risc privind titlurile
de capital

73. In sensul punctului 74, bancile stabilesc entititile de
referinta relevante privind titlurile de capital pentru setul
de compensare in conformitate cu urmatoarele:

1) pentru fiecare emitent al unui instrument de capital de
referinta care este suport al unei tranzactii avand la baza o
singura semnaturd atribuite categoriei de risc privind
titlurile de capital existd o singurd entitate de referinta
privind titlurile de capital; tranzactiile avand la baza o
singurd semnaturd sunt atribuite aceleiasi entitati de
referinta privind titlurile de capital numai in cazul in care
instrumentul de capital de referintd care este suport al
tranzactiilor respective este emis de acelasi emitent;

2) pentru fiecare grup de instrumente de capital de referinta
sau de instrumente financiare derivate pe titluri de capital
avand la baza o singura semnatura care sunt suport al unei
tranzactii avand la bazad mai multe semnaturi atribuite
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o singura entitate de referintd privind titlurile de capital;
tranzactiile avand la bazd mai multe semnaturi sunt
atribuite aceleiasi entitati de referinta privind titlurile de
capital numai in cazul in care grupul de instrumente de
capital de referintd sau de instrumente financiare derivate
pe titluri de capital avand la bazi o singurd semnétura care
sunt suport al tranzactiilor respective, dupa caz, are
aceleasi componente.

(2) in sensul articolului 278, institutiile calculeaz
majorarea aferentd categoriei de risc privind titlurile de
capital pentru un anumit set de compensare dupa cum
urmeaza:

Titluri de capital __ Titluri de capital
AddOn . E AddOn;
]
unde:

AddOn Titluri de capital — majiorarea aferentd categoriei de risc
privind titlurile de capital,

j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului privind titlurile de capital stabilite in conformitate
cu articolul 277a alineatul (1) litera (d) si cu articolul 277a
alineatul (2) pentru setul de compensare; si ¥ M8
AddOn',rm'"i de capital
1 = majorarea aferenta categoriei de
risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului j calculat in conformitate cu alineatul (3).

(3) Institutiile calculeaza majorarea aferenta categoriei de
risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului j dupa cum urmeaza: ¥ C7 YM8

1
Ay 7 < (Zpl‘”“””’“"“-Addﬂn{ﬁnumm) +Z(l-(p1:ﬂ“mm]z)-[&ddﬂn(Enﬁtatek]]z
k k

unde:

categoriei de risc privind titlurile de capital exista o singura
entitate de referintd privind titlurile de capital; tranzactiile
avand la baza mai multe semnaturi sunt atribuite aceleiasi
entitati de referinta privind titlurile de capital numai in
cazul in care grupul de instrumente de capital de referinta
sau de instrumente financiare derivate pe titluri de capital
avand la bazd o singurd semnaturd care sunt suport al
tranzactiilor respective, dupa caz, are aceleasi componente.
74. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea
aferenta categoriei de risc privind titlurile de capital pentru
un anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOnTitluri decapital _ Z Addon"T'itluri de capital
]

j
unde:

AddOn Titluri de capital — majorarea aferentd categoriei de risc
privind titlurile de capital;

j = indicele care desemneaza toate seturile de acoperire a
riscului privind titlurile de capital stabilite in conformitate
cu punctul 48 subpunctul 4) si cu punctul 49 pentru setul
de compensare; si

AddOnTm“'i de capital

) = majorarea aferenta
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j calculat in conformitate cu punctul 75.
75. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc
privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului j dupa cum urmeaza:

1
Al g (Z p:‘”“""’E“”““’-AddUn(Emmm) +Z(1-(p?”“""‘“]'“}z]-(AddOn(EnmmtekJJz
k 13

unde:
Titluri de capital
AddOn;™* P
J = majorarea aferentd
categoriei de risc privind titlurile de capital pentru setul de
acoperire a riscului j;
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Addon’.l'iﬂuridecauital . . o
! = majorarea aferenta categorlel de

risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului j;

€j= coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
articolul 280;

k = indicele care desemneaza entitatile de referinta privind
titlurile de capital ale setului de compensare stabilit in
conformitate cu alineatul (1);

Titluri de capital

k = factorul de corelare al entitatii de
referinta privind titlurile de capital k; in cazul in care
entitatea de referinta privind titlurile de capital k a fost
stabilita in conformitate cu alineatul (1) litera (a),

p':itluri de capital = 50 %

in cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de
capital k a fost stabilitd in conformitate cu alineatul (1)
litera (b),

P']fitluri de capital —80%

;i
AddOn(Entitatex ) = majorarea pentru entitatea de referinta

privind titlurile de capital k determinata in conformitate cu
alineatul (4).

(4) Institutiile calculeaza majorarea pentru entitatea de
referinta privind titlurile de capital k dupd cum urmeaza:

AdclOn(Entitatek) — SFl‘:‘it.luri de capital EﬁNOt:muri de capital

unde:

€j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
Moldovei aferent setului de acoperire a riscului pentru setul
de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
punctul 62;
k = indicele care desemneaza entitatile de referintd privind
titlurile de capital ale setului de compensare stabilit in
conformitate cu punctul 73;
Titluri de capital
Pk = factorul de corelare al entitatii de
referind privind titlurile de capital k. In cazul in care
entitatea de referintd privind titlurile de capital k a fost
stabilita in conformitate cu punctul 73 subpunctul 1),
E‘ltlurl de capital — 50 %
in cazul in care entitatea de referintd privind titlurile de
capital k a fost stabilitd in conformitate cu punctul 73
subpunctul 2),
P‘E‘ltlunde capital __ 80 % .
5§t
AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de referinta
privind titlurile de capital k determinata in conformitate cu
punctul 76.
76. Bancile calculeazd majorarea pentru entitatea de
referinta privind titlurile de caépital k dupa cum urmeaza:
e

AddOn(Entitatek) - Sl_.‘.I’Ei\‘.luri capital | EffN()t:iﬂuri de capital

unde:

AddOn(Entitatek ) = majorarea pentru entitatea de referinta

privind titlurile de capital k;

SFTitluri de capital
k = factorul impus de Banca Nationald

a Moldovei aplicabil entitatii de referinta privind titlurile

de capital k. In cazul in care entitatea de referinta privind

titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate cu

punctul 73 subpunctul 1),
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AddOn(Entitatex ) = majorarea pentru entitatea de referintd SFTitluri decapital __ 32%
NG TR ; . i = (v
privind titlurile de capital k;
Titiuri de capital in cazul in care entitatea de referinta privind titlurile de
SFk = factorul impus de autoritatile de capital k a fost stabilitd in conformitate cu punctul 73
supraveghere aplicabil entitatii de referinta privind titlurile subpunctul 2), ] . .
de capital k; in cazul in care entitatea de referinta privind SF'I\ltlun decapital =20 %
titlurile de capital k a fost stabilitd in conformitate cu ) k
alineatul (1) litera (a), 5 81
: . 3 Titluri de capital
Titluri de capital __ EffNot
SFk =32% k = valoarea notionala efectiva
in cazul in care entitatea de referinta privind titlurile de a entitatii de referinta privind titlurile de capital k, calculata
capital k a fost stabilitd in conformitate cu alineatul (1) dupa cl.nln_urm_e?za:
lit b Eﬂ’l\lot.k]t dacapitad Poziia de risc;
Itera ( )r | Entitatea de refering privind titlurile de capital k
SFTitluridecapitul = 20% unde:
k = o 1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
;i
EffNOtEiﬂuri de capital . ] .
= valoarea notionala efectiva
a entitatii de referinta privind titlurile de capital k,
calculata dupa cum urmeaza:
EﬂNotEitluridecnpital - Poziiade risc|
1 Entitatea de referini privind titlurile decapital k
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Articolul 280e Majorarea aferenta categoriei de risc de Sectiunea a 16-a Compatibil

marfa

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei de risc de marfa pentru un
anumit set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOn™™ = " AddOn}™
i

unde:

Majorarea aferenta categoriei de risc de marfa
77. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea
aferentd categoriei de risc de marfa pentru un anumit set de
compensare dupd cum urmeaza:

AddOn™or® = " AddOn}er®

]
unde:
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AddOnMa = majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a risc-
ului de marfa stabilite in conformitate cu articolul 277a
alineatul (1) litera (e) si cu articolul 277a alineatul (2)
pentru setul de compensare; si

AddOn}Mer® ) o

= majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu alineatul (4).

(2) Pentru a calcula majorarea aferentd unui set de
acoperire a riscului de marfa pentru un anumit set de
compensare in conformitate cu alineatul (4), institutiile
stabilesc tipurile de marfa de referinta relevante pentru
fiecare set de acoperire a riscului. Tranzactiile cu
instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite
aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul in care
instrumentul pe marfuri care este suport al tranzactiilor
respective este de aceeasi naturd, indiferent de locul de
livrare si de calitatea instrumentului pe marfuri.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), autoritatile
competente pot impune unei institutii care este expusa
intr-o masurd semnificativa riscului de baza al unor
diferite pozitii care au aceeasi natura ca cele mentionate la
alineatul (2) sa stabileasca tipurile de marfa de referinta
pentru pozitiile respective utilizind mai multe
caracteristici pe 1angd simpla natura a instrumentului pe
mirfuri care este suport al tranzactiilor. intr-o astfel de
situatie, tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe
marfuri sunt atribuite aceluiasi tip de marfa de referinta
numai in cazul in care Tmpartasesc caracteristicile
respective.

AddOnM* & = majorarea aferentd categoriei de risc de
marfa;

j =indicele care desemneaza seturile de acoperire a riscului
de marfa stabilite in conformitate cu punctul 48 subpunctul
5) si punctul 49 pentru setul de compensare; si

AddOn}er® N

= majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 80.
78. Pentru a calcula majorarea aferentd unui set de
acoperire a riscului de marfa pentru un anumit set de
compensare in conformitate cu punctul 80, bancile
stabilesc tipurile de marfa de referintd relevante pentru
fiecare set de acoperire a riscului. Tranzactiile cu
instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite
aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul in care
instrumentul pe marfuri care este suport al tranzactiilor
respective este de aceeasi naturd, indiferent de locul de
livrare si de calitatea instrumentului pe marfuri.
79. Prin derogare de la punctul 78, Banca Nationald a
Moldovei poate impune unei banci care este expusa Intr-o
masurd semnificativd riscului de bazd al unor diferite
pozitii care au aceeasi natura ca cele mentionate la punctul
78 sa stabileasca tipurile de marfd de referinta pentru
pozitiile respective utilizdind mai multe caracteristici pe
langa simpla natura a instrumentului pe marfuri care este
suport al tranzactiilor. intr-o astfel de situatie, tranzactiile
cu instrumente financiare derivate pe marfuri sunt atribuite
aceluiasi tip de marfa de referintd numai in cazul in care
impartasesc caracteristicile respective.
80. Bancile calculeaza majorarea aferenta categoriei de risc
de marfa pentru setul de acoperire a riscului j dupa cum
urmeaza:

2
AddOnr® = ¢ J (pMﬂrﬂ . ZAddOn(TipD) + (1 - (pMar)?) - Z (AddOn(TipD)z
k k
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(4) Institutiile calculeaza majorarea aferenta categoriei de unde:
risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului j dupa Marfi
cum urmeaza: Addonj

2
AddOn®"® = ¢ (pm : ZAddOn(Tip"k)) + (1~ (pMeri) 'Z(AddOn(Tip{())z
k k
unde:

AddOn}Merf® 3 o
] = majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului j;

€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de
supraveghere aferent setului de acoperire a riscului pentru
setul de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
articolul 280;

pMarfa = factorul de corelare pentru categoria de risc de
marfa cu o valoare egala cu 40 %;

k = indicele care desemneaza tipurile de marfa de re-

ferintd aferente setului de compensare stabilite in

conformitate cu alineatul (2); si

AddOn (TipL) . o
= majorarea aferenta tipului de marfa de

referinta k, calculata in conformitate cu alineatul (5).

(5) Institutiile calculeaza majorarea pentru tipul de marfa

de referinta k dupa cum urmeaza:

unde:

AddOn (Tip{{) = SFMearfi | BffNotMerfs

Addon (Tip},)
= majorarea pentru tipul de marfa de
referinta k;
SFMarf‘a . L
k = factorul impus de autoritatile de supraveghere
aplicabil tipului de marfa de referintd k; in cazul in care
tipul de marfa de referinta k corespunde unor tranzactii

= majorarea aferenta categoriei de risc
de marfa pentru setul de acoperire a riscului j;

¢j = coeficientul factorului impus de Banca
Nationald a Moldovei aferent setului de acoperire a riscului
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in
conformitate cu punctul 62;
pMarfa = factorul de corelare pentru categoria de risc de
marfa cu o valoare egald cu 40 %;
k = indicele care desemneaza tipurile de marfd de re-
ferintd aferente setului de compensare stabilite in
conformitate cu punctul 78; si

AddOn (Tika)
= majorarea aferentd tipului de

marfa de referinta k, calculatd in conformitate cu punctul

69.

81. Bancile calculeaza majorarea pentru tipul de marfa de

referinta k dupd cum urmeaza:

unde:

AddOn (Tipi) = SFMarf | BN otMart

AddOn (TipL)
= majorarea pentru tipul de marfa de

referinta k;
SFMal"fé ) ) 5 )
k = factorul impus de Banca Nationala a Moldovei

aplicabil tipului de marfa de referintd k. in cazul in care
tipul de marfa de referintd k corespunde unor tranzactii
atribuite setului de acoperire a riscului mentionat la punctul

48 subpunctul 5), cu exceptia tranzactiilor privind energia
. SFMarfﬁ =18 % .. ..
electrica, k = O Pentru tranzactiile privind

Marfi _ .
energia electrica, SFk =40 %; $1

£ Marfi . ) ) )
E fNOtk = valoarea notionald efectiva a tipului de
marfa de referintd k, calculatd dupd cum urmeaza:
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atribuite setului de acoperire a riscului mentionat la
articolul 277a alineatul (1) litera (e), cu exceptia

Marfa _
tranzactiilor privind energia electrica, SFy =18 %;
pentru tranzactiile privind energia electrica,

Marfd _ .
SFk =40 %; si YMS8

£ Marfi ) ) . .
E fNOtk = valoarea notionala efectiva a tipului de
marfa de referinta k, calculata dupa cum urmeaza:

EffNotperf — Poziia de risc;
1Tipul de marfi de referind k

unde:

1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).

EffN ot;kl\’["’rﬁi = Poziia derise
1 Tipul de marf& de referini k
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).

Articolul 280f Majorarea aferenti categoriei alte riscuri

(1) In sensul articolului 278, institutiile calculeazi
majorarea aferentd categoriei alte riscuri pentru un anumit
set de compensare dupa cum urmeaza:

AddOHAltele — Z Addon}\ltele
j
unde:
AddOnAe'e = majorarea aferenti categoriei alte riscuri;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a altor
riscuri stabilite in conformitate cu articolul 277a alineatul
(1) litera (f) si cu articolul 277a alineatul (2) pentru setul
de compensare; si

AddOnfi'tet

] = majorarea aferenta categoriei alte riscuri
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu alineatul (2).

Sectiunea a 17-a

Majorarea aferenta categoriei alte riscuri
82. In sensul punctelor 51-53, bancile calculeaza majorarea
aferenta categoriei alte riscuri pentru un anumit set de
compensare dupa cum urmeaza:

AddOuAltele — ZAddOnjﬂteie
J

unde:

AddOnAe® = majorarea aferentd categoriei alte riscuri;

j = indicele care desemneaza seturile de acoperire a altor
riscuri stabilite in conformitate cu punctul 48 subpunctul 6)
si punctul 49 pentru setul de compensare; si

Altele
Addonj = majorarea aferenta categoriei alte riscuri
pentru setul de acoperire a riscului j calculat in
conformitate cu punctul 83.
83. Bancile calculeazd majorarea aferenta categoriei alte
riscuri pentru setul de acoperire a riscului j dupa cum
urmeaza:

Compatibil
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(2) Institutiile calculeaza majorarea aferenta categoriei alte Altele Altele
riscuri pentru setul de acoperire a riscului j dupa cum AddOIlJ == 1 SF * |I'—T;f~:f]-\101
urmeaza:
unde:
AddOnJAItele =y SFAltele . IEffNotjAltelel AddOnAltele . N . .
] = majorarea aferenta categoriei alte riscuri
unde: pentru setul de acoperire a riscului j;
AddOnAltele €j = coeficientul factorului impus de Banca Nationala a
i = majorarea aferent categoriei alte riscuri | Moldovei aferent _setulu_l QE acoperire a riscului pentru setul
pentru setul de acoperire a riscului j; de acoperire a riscului j determinat in conformitate cu
€j = coeficientul factorului impus de autoritatile de punctul 62; si
; P oritafr! . SFAltele — factorul impus de Banca Nationald a Moldovei
suprave- ghere aferent setului de acoperire a riscului . S ’ - o/,
. . . L pentru categoria alte riscuri cu o valoare egala cu 8 %;
pentru setul de acoperire a riscului j determinat in Altel
conformitate cu articolul 280; si ¥ M8 EffNOtJ- e ) ) )
SFAltele — factorul impus de autorititile de supraveghere . . f.valoarea r}o';lonvala efectivia fetulul de
. . . < 0. acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza:
pentru categoria alte riscuri cu o valoare egala cu 8 %; &icd
EffNot tele Poziia derisc
EffNot;qltele 1 Setul de acoperire ariscului j
= valoarea notionala efectiva a setului unde:
de acoperire a riscului j, calculatd dupa cum urmeaza: | = indicele care desemneazi pozitia de risc (RiskPosition).
I-foNotJfMt"’le = Poziia de risc;
1 Setul de acoperire a riscului j
unde:
1 = indicele care desemneaza pozitia de risc (RiskPosition).
Sectiunea 4 Partial Va fi transpus la o etapa ulterioard — in
Capitolul 1V compatibil functie de necesitatea prevederilor

Abordarea standardizata simplificata pentru
riscul de credit al contrapartii

Articolul 281 Calculul valorii expunerii

(1) Institutiile calculeaza o singurd valoare a expunerii la
nivelul unui set de compensare in conformitate cu
sectiunea 3, sub rezerva alineatului (2) din prezentul
articol.

Abordarea standardizata simplificata pentru
riscul de credit al contrapartii

Sectiunea 1

Calculul valorii expunerii
84. Bancile calculeazd o singurd valoare a expunerii la
nivelul unui set de compensare in conformitate cu capitolul

111, sub rezerva punctului 85.

respective.
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(2) Valoarea expunerii unui set de compensare se
calculeaza in conformitate cu urmatoarele cerinte:

(a) institutiile nu aplica tratamentul mentionat la articolul
274 alineatul (6);

(b) prin derogare de la articolul 275 alineatul (1), in cazul
seturilor de compensare care nu sunt mentionate la
articolul 275 alineatul (2), institutiile calculeaza costul de
inlocuire in conformitate cu urmatoarea formula:

RC = max{CMV, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire; si
CMYV = valoarea de piata curenta.
(c) prin derogare de la articolul 275 alineatul (2) din
prezentul regulament, in cazul seturilor de compensare
formate din tranzactii care sunt tranzactionate pe o bursa
recunoscuta sau care sunt compensate la nivel central de
catre o contraparte centrala autorizatd in conformitate cu
articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ori
recunoscuta in conformitate cu articolul 25 din
regulamentul respectiv sau pentru care au loc schimburi
bilaterale de garantii reale cu contrapartea in conformitate
cu articolul 11 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
institutiile calculeaza costul de inlocuire in conformitate
cu urmatoarea formula:

RC=TH+ MTA
unde:
RC = costul de inlocuire;
TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care institutia nu poate
solicita garantii reale; si
MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja;

85. Valoarea expunerii unui set de compensare se
calculeaza in conformitate cu urmatoarele cerinte:
1) bancile nu aplica tratamentul mentionat la punctul 36;
2) prin derogare de la punctul 38, in cazul seturilor de
compensare care nu sunt mentionate la punctul 39, bancile
calculeaza costul de inlocuire in conformitate cu
urmatoarea formula:

RC = max{CMV, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire; si
CMV = valoarea de piata curenta.
3) prin derogare de la punctul 40, in cazul seturilor de
compensare multiple care fac obiectul unui contract in
marja, bancile calculeaza costul de inlocuire ca fiind suma
costurilor de inlocuire ale fiecdrui set de compensare
individual, calculate in conformitate cu punctului 84 ca si
cum acestea nu ar face obiectul cerintelor de marja;
4) toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc in
conformitate cu punctul 48;
5) bancile stabilesc ca multiplicatorul din formula care este
folositd pentru a calcula expunerea viitoare potentiala de la
punctul 51 sa fie egal cu 1, dupa cum urmeaza:

PFE = » " AddOn®

unde:

PFE = expunere viitoare potentiala; si

AddOn® = majorarea pentru categoria de risc ,,a”;

6) prin derogare de la punctul 55, in cazul tuturor
tranzactiilor bancile calculeaza delta reglementata dupa
cum urmeaza

{ +1 daca tranzactia este o pozitie lunga pe
determinantul de risc principal
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(d) prin derogare de la articolul 275 alineatul (3), in cazul 1) — 1 dac tranzactia este o pozitie scurtd pe

seturilor de compensare multiple care fac obiectul unui = determinantul de risc principal

contract in marja, institutiile calculeaza costul de inlocuire

ca fiind suma costurilor de inlocuire ale fiecarui set de unde:

compensare individual, calculate in conformitate cu
alineatul (1) ca si cum acestea nu ar face obiectul
cerintelor de marja;

(e) toate seturile de acoperire a riscului se stabilesc in
conformitate cu articolul 277a alineatul (1);

(f) institutiile stabilesc ca multiplicatorul din formula care
este folosita pentru a calcula expunerea viitoare potentialad
de la articolul 278 alineatul (1) sa fie egal cu 1, dupa cum
urmeaza:

PFE = ) " AddOn®

unde:
PFE = expunere viitoare potentiala; si
AddOn® = majorarea pentru categoria de risc ,,a”;

(g) prin derogare de la articolul 279a alineatul (1), in cazul
tuturor tranzactiilor institutiile calculeaza delta
reglementatd dupa cum urmeaza:

{ +1 daci tranzactia este o pozitie lunga pe

5 determinantul de risc principal
= — 1 daca tranzactia este o pozitie scurta pe
determinantul de risc principal
unde:

d = delta de supraveghere;

(h) formula, mentionata la articolul 279b alineatul (1)
litera (a), care este utilizata pentru a calcula factorul
duratei reglementat este urmatoarea:

factorul duratei reglementat=E — S

& = delta de supraveghere;

7) formula, mentionata la punctul 57 subpunctul 1), care
este utilizata pentru a calcula factorul duratei reglementat
este urmdtoarea:

factorul duratei reglementat=E — S

unde:

E = perioada dintre data de incetare a unei tranzactii si data
raportarii; si

S = perioada dintre data de Incepere a unei tranzactii si data
raportarii;

8) factorul de scadenta prevazut la punctul 60 se calculeaza
dupa cum urmeaza:

- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare
mentionate la punctul 38, MF = 1;

- in cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare
mentionate la punctele 39 si 40, MF = 0,42;

9) formula, mentionatd la punctul 65, care este utilizata
pentru a calcula valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului ,,j”” este urmatoarea:

EffNot™ = [Dj,1| + |Dj,2| + |Dj,s|

unde:

EffN ot;R

= valoarea notionald efectivd a setului de
acoperire a riscului ,,j”; si ¥ M8
Dj.k = valoarea notionala efectiva a benzii ,,k” a setului de
acoperire a riscului ,,j”;
10) formula mentionatd la punctul 70 care este utilizata
pentru a calcula majorarea aferenta categoriei de risc de
credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa
cum urmeaza:
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unde: AddOn{red® = 3™ |AddOn (Entitatey))|
E = perioada dintre data de Incetare a unei tranzactii si X
data raportarii; si unde:

S = perioada dintre data de incepere a unei tranzactii si
data raportarii;

(1) factorul de scadenta prevazut la articolul 279c¢ alineatul
(1) se calculeaza dupa cum urmeaza:

(i) In cazul tranzactiilor incluse 1n seturile de compensare
mentionate la articolul 275 alineatul (1), MF = 1;

(i) In cazul tranzactiilor incluse in seturile de compensare
mentionate la articolul 275 alineatele (2) si (3), MF = 0,42;

(j) formula, mentionata la articolul 280a alineatul (3), care
este utilizatd pentru a calcula valoarea notionala efectiva a
setului de acoperire a riscului ,,j” este urmatoarea:

EffNot/® = |D; 1| + |Dj 2| + [Ds,al

unde:

EffNot;® . . _
= valoarea notionala efectiva a setului de
acoperire a riscului ,,j”’; si

Djk = valoarea notionala efectiva a benzii ,,k” a setului de
acoperire a riscului ,,j”’;

(k) formula mentionata la articolul 280c alineatul (3) care
este utilizatd pentru a calcula majorarea aferenta categoriei
de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se
citeste dupa cum urmeaza:

AddOn{red* =} *| AddOn (Entitatey)|
k
unde:

Addon'_l“itluride capital ) 5 o
J = majorarea aferentd categoriei

de risc de credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j”; si
AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de referinta
privind creditul ,,k”;

11) formula mentionata la punctul 75 care este utilizata
pentru a calcula majorarea aferentad categoriei de risc
privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului ,,j” se citeste dupd cum urmeaza:

AddOn*tr deepital — % AddOn (Entitatey,)|
k
unde:

Addon';[‘itluride capital

J = majorarea aferenta categoriei de
risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului ,,j”; si
AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de referinta
privind creditul ,,k”’;
12) formula mentionata la punctul 80 care este utilizata
pentru a calcula majorarea aferentd categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se citeste dupa
cum urmeaza:

AddOnM="™ — 3| AddOn (Tip} )|
unde: )

AddOn}Mer® ) o
= majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j”; si
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AddOnfredit i L AddOn (Tipi)
= majorarea aferenta categoriei de risc de

credit pentru setul de acoperire a riscului ,,j”; si
AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de
referinta privind creditul ,,k”’;

(1) formula mentionata la articolul 280d alineatul (3) care
este utilizatd pentru a calcula majorarea aferenta categoriei
de risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire
ariscului ,,j” se citeste dupa cum urmeaza:

AddOn; teridecsPial = § | AddOn (Entitatey)
k
unde:

AddOl’l'-TiﬂuridB capital

J = majorarea aferenta categoriei de
risc privind titlurile de capital pentru setul de acoperire a
riscului ,,j”; si
AddOn(Entitatex) = majorarea aferenta entitatii de
referinta privind creditul ,,k”;
(m) formula mentionata la articolul 280e alineatul (4) care
este utilizatd pentru a calcula majorarea aferenta categoriei
de risc de marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j” se
citeste dupa cum urmeaza:

AddOn}™ = 3~ |AddOn (Tip} )|
unde: ’

AddOn}er® 3 o
= majorarea aferenta categoriei de risc de
marfa pentru setul de acoperire a riscului ,,j”; si
AddOn (TipL) . o
= majorarea aferenta tipului de marfa de
referinta ,,k”.

= majorarea aferenta tipului de marfa de
referinta ,,k”.
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Sectiunea 5 Capitolul V Partial Va fi transpus la o etapa ulterioara — in
) compatibil functie de necesitatea prevederilor

Metoda expunerii initiale
Articolul 282 Calculul valorii expunerii

(1) Institutiile pot calcula o singurd valoare a expunerii
pentru toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de
compensare contractuald in cazul in care sunt indeplinite
toate conditiile prevazute la articolul 274 alineatul (1). in
Caz contrar, institutiile calculeaza separat céte o valoare a
expunerii pentru fiecare tranzactie, care este tratata ca
fiind propriul set de compensare. ¥ M8

(2) Valoarea expunerii unui set de compensare sau a unei
tranzactii este suma dintre costul de inlocuire curent si
expunerea viitoare potentiala, inmultita cu 1,4.

(3) Costul de inlocuire curent mentionat la alineatul (2) se
calculeaza dupd cum urmeaza:

(a) 1n cazul seturilor de compensare formate din tranzactii
care sunt tranzactionate pe o bursa recunoscuta sau care
sunt compensate la nivel central de cétre o contraparte
centrald autorizata in conformitate cu articolul 14 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ori recunoscuta in
conformitate cu articolul 25 din regulamentul respectiv sau
pentru care au loc schimburi bilaterale de garantii reale cu
contrapartea in conformitate cu articolul 11 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutiile utilizeaza
urmatoarea formula:

RC=TH+ MTA
unde:
RC = costul de inlocuire;

TH = pragul de marja aplicabil setului de compensare
conform contractului in marja sub care institutia nu poate
solicita garantii reale; si

Sectiunea 1

Calculul valorii expunerii
86. Bancile pot calcula o singura valoare a expunerii pentru
toate tranzactiile care fac obiectul unui acord de
compensare contractuald in cazul in care sunt indeplinite
toate conditiile previzute la punctul 30. in caz contrar,
bancile calculeaza separat cate o valoare a expunerii pentru
fiecare tranzactie, care este tratata ca fiind propriul set de
compensare.
87. Valoarea expunerii unui set de compensare sau a unei
tranzactii este suma dintre costul de inlocuire curent si
expunerea viitoare potentiala, Inmultitd cu 1,4.
88. In cazul seturilor de compensare sau tranzactiilor
individuale, costul de Inlocuire curent mentionat la punctul
87 se calculeaza dupa urmatoarea formula:

RC = max{CMV, 0}
unde:
RC = costul de inlocuire; si
CMV = valoarea de piata curenta.
Pentru a calcula costul de inlocuire curent, bancile
actualizeaza valoarea de piata curentd cel putin lunar.
89. Bancile calculeazd expunerea viitoare potentiala
mentionatd la punctul 87 dupd cum urmeaza:
1) expunerea viitoare potentiala a unui set de compensare
este suma expunerilor viitoare potentiale ale tuturor
tranzactiilor incluse in setul de compensare, calculate in
conformitate cu subpunctul 2);
2) expunerea viitoare potentiald a unei singure tranzactii
este valoarea notionald a acesteia inmultitd cu:
a) scadenta reziduala a tranzactiei exprimatd in ani pentru
contractele derivate pe rata dobanzii, inmultita cu 0,5 %;

respective.
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MTA = suma minima de transfer aplicabila setului de
compensare conform contractului in marja;

(b) in cazul tuturor celorlalte seturi de compensare sau
tranzactii individuale, institutiile utilizeaza urmatoarea
formula:

RC = max{CMV, 0}

unde:

RC = costul de inlocuire; si

CMV = valoarea de piata curenta.

Pentru a calcula costul de inlocuire curent, institutiile
actualizeaza valoarea de piata curenta cel putin lunar.
(4) Institutiile calculeaza expunerea viitoare potentiala
mentionata la alineatul (2) dupa cum urmeaza:

(a) expunerea viitoare potentiald a unui set de compensare
este suma expunerilor viitoare potentiale ale tuturor
tranzactiilor incluse in setul de compensare, calculate n
conformitate cu litera (b);

(b) expunerea viitoare potentiala a unei singure tranzactii
este valoarea notionald a acesteia Tnmultitd cu:

(i) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani pentru
contractele derivate pe rata dobanzii, inmultitd cu 0,5 %;
(i) scadenta reziduala a tranzactiei exprimata in ani pentru
contractele derivate de credit, inmultita cu 6 %;

(iii) 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe cursul
de schimb valutar;

(iv) 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe aur si
marfuri, altele decat instrumentele financiare derivate pe
energie electrica;

(v) 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe
energie electrica;

(vi) 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe
titluri de capital; YM8

b) scadenta reziduala a tranzactiei exprimaté in ani pentru
contractele derivate de credit, inmultita cu 6 %;

c) 4 % pentru instrumentele financiare derivate pe cursul
de schimb valutar;

d) 18 % pentru instrumentele financiare derivate pe aur si
marfuri, altele decat instrumentele financiare derivate pe
energie electrica;

e) 40 % pentru instrumentele financiare derivate pe energie
electrica;

f) 32 % pentru instrumentele financiare derivate pe titluri
de capital;

3) valoarea notionald mentionata la subpunctul 2) de la
prezentul punct se determind in conformitate cu punctele
58 si 59 pentru toate instrumentele financiare derivate
enumerate la subpunctul respectiv; in plus, valoarea
notionald a instrumentelor financiare derivate mentionate
la subpunctul 2) literele ) — f) se determina in conformitate
cu punctul 57 subpunctele 2) si 3);

4) expunerea viitoare potentiald a seturilor de compensare
mentionate la punctul 88 subpunctul 1) se inmulteste cu
0,42.

Pentru a calcula expunerea potentiald a instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii si a instrumentelor
financiare derivate de credit in conformitate cu subpunctul
2) litera a) si b), o banca poate alege sa utilizeze scadenta
initiald in loc de scadenta reziduald a contractelor.

67




Actul Uniunii Europene

Proiectul de act normativ national

Gradul de
compatibilitat
e

Diferentele

Observatii
le

Autoritatea/
persoana
responsabila

4

6

9

(c) valoarea notionala mentionata la litera (b) de la
prezentul alineat se determina in conformitate cu articolul
279b alineatele (2) si (3) pentru toate instrumentele
financiare derivate enumerate la litera respectiva; in plus,
valoarea notionald a instrumentelor financiare derivate
mentionate la prezentul alineat litera (b) punctele (iii)-(vi)
se determina in conformitate cu articolul 279b alineatul (1)
literele (b) si (c);

(d) expunerea viitoare potentiala a seturilor de compensare
mentionate la alineatul (3) litera (a) se inmulteste cu 0,42.

Pentru a calcula expunerea potentiald a instrumentelor
financiare derivate pe rata dobéanzii si a instrumentelor
financiare derivate de credit in conformitate cu litera (b)
punctele (i) si (ii), o institutie poate alege sd utilizeze
scadenta initiald in loc de scadenta reziduala a contractelor.

Sectiunea 6

Metoda modelului intern

Articolul 283 Permisiunea de utilizare a metodei
modelului intern - Articolul 294 Cerinte de validare

Incompatibil

Se va transpune in reglementarile ce
tin de abordarea IRB.

Sectiunea 7
Compensarea contractuala

Articolul 295 Recunoasterea compensirii contractuale
ca diminuatoare de risc

Capitolul VI
COMPENSAREA CONTRACTUALA

Sectiunea 1
Capitolul VI
COMPENSAREA CONTRACTUALA
Sectiunea 1
Recunoasterea compensirii contractuale ca
diminuatoare de risc

Partial
compatibil

Litera (c) nu a fost transpusa, deoarece
prevede acordurile de compensare
contractuala intre produse diferite, in
cazul institutiilor care aplica metoda
modelului intern, care va fi transpus la
o etapa ulterioara in reglementarile ce
tin de abordarea IRB.
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o . - . . 90. Bancile trateazd numai urmatoarele tipuri de
Institutiile pot trata numai Elrmat(')arele' UP uri de acordl}rl acorduri de compensare contractuala ca fiind diminuatoare
Sle compensare contrac tualé ca fiind fhmlnuatoare de risc de risc in conformitate cu sectiunea a 4-a din prezentul
in conformitate cu articolul 298, daca allcvo.rdul de . capitol, dacd acordul de compensare a fost recunoscut de
compensare a fost r.ecunoscut de autorititile competente in Banca Nationald a Moldovei in conformitate cu sectiunea
con_formltate cu artlcolgl 296 si daca institutia indeplineste | , 5 . 4 prezentul capitol si dach banca indeplineste
cerinfele stabilite la articolul 297: cerintele stabilite la sectiunea a 3-a din prezentul capitol:
1) contractele bilaterale de novatie intre banca si
(a) contractele bilaterale de novatie intre o institutie si contrapartea sa, in temeiul cirora creantele si datoriile
contrapartea sa, in temeiul carora creantele si datoriile reciproce sunt automat comasate in asa fel incat novatia
reciproce sunt automat amalgamate in asa fel incat novatia stabileste, de fiecare datd cand se aplicd, o singurd suma
stabileste, de fiecare data cand se aplicd, o singura suma neta astfel incat sd creeze un singur contract nou care
neta astfel incat sa creeze un singur contract nou care inlocuieste toate contractele anterioare si toate obligatiile
inlocuieste toate contractele anterioare si toate obligatiile intre parti decurgind din aceste contracte si care este
intre parti decurgand din aceste contracte si care este obligatoriu pentru parti;
obligatoriu pentru parti; 2) alte contracte bilaterale (decat cele indicate la
subpunctul 1)) intre banca si contrapartea sa.
(b) alte acorduri bilaterale intre o institutie si contrapartea 91. Compensarea tranzactiilor efectuate de
sa; persoane juridice ale unui grup nu este recunoscutd in
scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii.
(c) acordurile de compensare contractuala intre produse
diferite, in cazul institutiilor care au primit aprobarea sa
utilizeze metoda prevazuta in sectiunea 6 pentru
tranzactiile care intrd in domeniul de aplicare a metodei
respective. Autoritatile competente transmit ABE o listd a
acordurilor de compensare contractuald intre produse
diferite aprobate.
Compensarea intre tranzactiile efectuate de diferitele
entitdti juridice ale unui grup nu este recunoscuta in scopul
calcularii cerintelor de fonduri proprii.
Sectiunea a 2-a Partial Va fi transpus la o etapa ulterioard — in
Articolul 296 Recunoasterea acordurilor de compensare Recunoasterea acordurilor de compensare compatibil functie de necesitatea prevederilor

contractuala

(1) Autoritatile competente recunosc un acord de
compensare contractuald numai dacd sunt indeplinite

contractuali
92. Toate acordurile de compensare contractuala utilizate
de banca pentru a determina valoarea expunerii in cadrul
acestei parti trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

respective.
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conditiile prevazute la alineatul (2) si, dupa caz, la alineatul

®).

(2) Toate acordurile de compensare contractuala utilizate de
o institutie pentru a determina valoarea expunerii in cadrul
acestei parti trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

(a) institutia a Incheiat un acord de compensare contractuald
Cu contrapartea sa, care creeazd o singura obligatie juridica
acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat, in cazul in
care contrapartea ar intra in stare de nerambursare, institutia
ar avea dreptul sa primeascd sau ar fi obligata sa plateasca
numai suma netd a valorilor pozitive si negative marcate la
piata ale tranzactiilor individuale incluse;

(b) institutia a pus la dispozitia autoritatilor competente
opinii juridice scrise, fundamentate, in care se precizeaza
cd, in cazul contestarii in instantda a acordului de
compensare, creantele si datoriile institutiei nu ar depasi
cele mentionate la litera (a). Opinia juridica trebuie sa se
refere la legislatia aplicabila:

(i) 1n jurisdictia in care este inregistrata contrapartea;
(i1) daca este implicata o sucursald a unei intreprinderi, care
este situatd in altd tard decat cea in care este inregistrata

intreprinderea, in jurisdictia in care este situatd sucursala;

(iii) in jurisdictia ale carei legi guverneaza tranzactiile
individuale incluse in acordul de compensare;

(iv) in jurisdictia ale carei legi guverneaza orice contract sau
acord necesar efectudrii compensarii contractuale;

1) banca a incheiat un acord de compensare contractuala cu
contrapartea sa, care creeaza o singurd obligatie juridica
acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat in cazul in
care contrapartea ar intra in stare de nerambursare, banca
ar avea dreptul sa primeasca sau ar fi obligata sa plateasca
numai suma netd a valorilor pozitive §i negative marcate la
piata ale tranzactiilor individuale incluse;

2) banca dispune de opinii juridice scrise, fundamentate, in
care se precizeaza ca, in cazul contestdrii in instantd a
acordului de compensare, creantele si datoriile bancii nu ar
depasi cele mentionate la subpunctul 1).

Opinia juridica trebuie sa se refere la legislatia aplicabila:
a) in jurisdictia 1n care este inregistrata contrapartea;

b) dacé este implicatd o sucursald a unei contraparti, care
este situatd in altd tard decat cea in care este inregistrata
contrapartea, 1n jurisdictia in care este situata sucursala;

¢) in jurisdictia a carei legislatie guverneaza tranzactiile
individuale incluse in acordul de compensare;

d) in jurisdictia a carei legislatie guverneaza orice contract
sau acord necesar efectudrii compensarii contractuale;

3) riscul de credit fatd de fiecare contraparte este agregat
pentru a obtine o singurd expunere din punct de vedere
juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartea respectiva.
Aceastd agregare trebuie sa se ia in considerare pentru
scopurile limitei de creditare si ale capitalului intern;

4) contractul nu contine nicio clauza care, in cazul intrarii
unei contraparti in stare de nerambursare, permite unei
contraparti care nu se afla in stare de nerambursare sa
efectueze numai plati limitate sau sa nu efectueze nicio
plata in favoarea contrapartii aflate 1n stare de
nerambursare, chiar daca aceasta din urma este un creditor
net.

93. Dacé Banca Nationald a Moldovei, in cazul procesului
de supraveghere, nu primeste dovezi satisfacatoare potrivit
carora este convinsd cd compensarea contractuala este
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(c) riscul de credit fatd de fiecare contraparte este agregat
pentru a obtine o singurd expunere din punct de vedere
juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartea respectiva.
Aceastd agregare se ia in considerare pentru scopurile
limitei de creditare si ale capitalului intern;

(d) contractul nu contine nicio clauza care, in cazul intrarii
unei contraparti in stare de nerambursare, permite unei
contraparti care nu se afla in stare de nerambursare sa
efectueze numai plati limitate sau sd nu efectueze nicio
platd in favoarea contrapartii aflate in stare de
nerambursare, chiar daca aceasta din urma este un creditor
net [de exemplu, o clauza de retragere (clauza de tip ,,walk-
away”)].

Daca una dintre autoritatile competente nu primeste dovezi
satisfacatoare potrivit cdrora compensarea contractuala este
valabild si executorie din punct de vedere juridic, in temeiul
legislatiei fiecareia dintre jurisdictiile mentionate la litera
(b), acordul de compensare contractuala nu este recunoscut
ca diminuator de risc pentru niciuna dintre contraparti.
Autoritatile competente se informeaza reciproc in aceasta
privinta.

(3) Opiniile juridice mentionate la litera (b) pot fi redactate
cu referire la tipurile de compensare contractuala.
Acordurile de compensare contractuald intre produse
diferite trebuie sia indeplineascd urmatoarele conditii
suplimentare:

(a) suma neta mentionata la alineatul (2) litera (a) este suma
neta a valorilor de inchidere pozitive si negative ale oricarui
acord-cadru bilateral individual inclus si a valorilor pozitive
si negative marcate la piatd ale tranzactiilor individuale
(,,cuantumul net pentru toate produsele”);

valabila si executorie din punct de vedere juridic, in
temeiul legislatiei fiecareia dintre jurisdictiile mentionate
la punctul 92 subpunctul 2), acordul de compensare
contractuald nu este recunoscut ca diminuator de risc
pentru niciuna dintre contraparti.

Opiniile juridice mentionate la punctul 92 subpunctul 2)
pot fi redactate cu referire la tipurile de compensare
contractuala.
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(b) opiniile juridice mentionate la alineatul (2) litera (b) se
refera la valabilitatea si la caracterul executoriu ale
intregului acord de compensare contractuala intre produse
diferite in conformitate cu termenii sai si la impactul
acordului de compensare asupra dispozitiilor relevante ale
oricdrui acord-cadru bilateral individual inclus.
Sectiunea a 3-a Compatibil
Articolul 297 Obligatiile institutiilor Obligatiile bancilor
94. Banca stabileste si mentine proceduri pentru a asigura
(1) O institutie stabileste si mentine proceduri pentru a feexaminarea, 10 Caz"ﬂ, modificarilor legislaiilor
asigura reexaminarea, in lumina modificarilor legislatiilor Jurlsdlctlllqr.relﬁvgnte mentlonatg la punctu} 92.subpunctul
jurisdictiilor relevante mentionate la articolul 296 alineatul 2), a valabilitatii i a carac}e.r.ulul executoriu din punct de
(2) litera (b), a valabilititii si a caracterului executoriu din vedere J““d"E ale compensarii contractuale.
punct de vedere juridic ale compensarii contractuale. 95. Banca pastreaza in dosarele sale toate documentele
referitoare la compensarea contractuala.

(2) Institutia pastreaza in dosarele sale toate documentele 9. Bangg tme. seama de efgctele compensart l.a asurarea
referitoare |a compensarea contractuald necesare expunerii la riscul de credit agregat al fiecarei contraparti

’ si administreaza riscul de credit al contrapartii pe baza

e » efectelor acestei masurari.
(3) Institutia tine seama de efectele compensarii la
masurarea expunerii la riscul de credit agregat al fiecarei
contraparti si administreaza riscul de credit al contrapartii
pe baza efectelor acestei masurari.
Incompatibil | Partea a doua nu a fost transpusa,

(4) n cazul acordurilor de compensare contractuala intre
produse diferite, mentionate la articolul 295, institutia
mentine proceduri, in conformitate cu articolul 296
alineatul (2) litera (c) pentru a verifica dacd pentru orice
tranzactie care urmeaza sa fie inclusa intr-un set de
compensare a fost emisa opinia juridica prevazuta la
articolul 296 alineatul (2) litera (b). Institutia continua sa
se conformeze, tinand seama de acordul de compensare
contractuald intre produse diferite, cerintelor de
recunoastere a compensarii bilaterale si cerintelor

deoarece prevede acordurile de
compensare contractuald intre produse
diferite, in cazul institutiilor care
aplica metoda modelului intern, care
va fi transpus la o etapa ulterioara in
reglementarile ce tin de abordarea
IRB.
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prevazute la capitolul 4 pentru recunoasterea diminuarii
riscului de credit, dupa caz, pentru fiecare acord-cadru
bilateral individual inclus si pentru fiecare tranzactie
inclusa.
Sectiunea a 4-a Compatibil
Articolul 298 Efectele recunoasterii compensirii ca | £Efectele recunoasterii compensarii ca diminuatoare de
diminuatoare de risc risc
97. Compensarea in sensul sectiunilor 3-6 este recunoscuta
Compensarea in sensul sectiunilor 3-6 este recunoscuta | astfel cum se indica in sectiunile respective.
astfel cum se indica in sectiunile respective.
Capitolul VII Compatibil
Sectiunea 8 ELEMENTE ALE PORTOFOLIULUI DE
TRANZACTIONARE

Elemente ale portofoliului de tranzactionare

Articolul 299 Elemente ale portofoliului de
tranzactionare

(1) In scopul aplicarii prezentului articol, anexa II va
include o trimitere la instrumentele financiare derivate
pentru transferul riscului de credit, mentionate in sectiunea
C punctul 8 din anexa | la Directiva 2004/39/CE.

(2) La calculul valorilor ponderate la riscul de contraparte
ale expunerilor elementelor din  portofoliul  de
tranzactionare, institutiile respecta urmatoarele principii:

(b) institutiile nu trebuie sd utilizeze metoda simpld a
garantiilor financiare prevazuta la articolul 222 pentru
recunoasterea efectelor garantiei financiare;

(c) in cazul tranzactiilor de rascumparare si al operatiunilor
de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut

98. La calculul cuantumurilor ponderate la riscul de
contraparte ale expunerilor elementelor din portofoliul de
tranzactionare, bancile respectd regulile descrise la
punctele 99-104.

99. Pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare
bancile nu utilizeaza metoda simpla a garantiilor financiare
prevazutda la capitolul VIII sectiunea a 4-a din
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

100. In cazul tranzactiilor de riscumpirare si al
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut inregistrate in portofoliul de tranzactionare,
bancile pot recunoaste drept garantii reale eligibile toate
instrumentele financiare si toate marfurile care sunt
eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare.

101. Pentru expunerile care provin din instrumente
financiare derivate extrabursiere inregistrate in portofoliul
de tranzactionare, bancile pot recunoaste drept garantii
reale eligibile marfurile care sunt eligibile pentru includere
in portofoliul de tranzactionare.
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inregistrate In portofoliul de tranzactionare, institutiile pot
recunoaste drept garantii reale eligibile toate instrumentele
financiare si toate marfurile care sunt eligibile pentru
includere in portofoliul de tranzactionare;

(d) pentru expunerile care provin din instrumente financiare
derivate extrabursiere 1Inregistrate in portofoliul de
tranzactionare, institutiile pot recunoaste drept garantii
reale eligibile marfurile care sunt eligibile pentru includere
in portofoliul de tranzactionare;

(e) in vederea calcularii ajustarilor de volatilitate in cazul in
care aceste instrumente financiare sau marfuri, care nu sunt
eligibile in conformitate cu capitolul 4, sunt date cu
imprumut, vandute sau furnizate, ori luate cu Imprumut,
achizitionate sau primite drept garantii reale sau in alt mod
in cadrul unei astfel de tranzactii, iar institutia utilizeaza, in
conformitate cu capitolul 4 sectiunea 3, abordarea bazata pe
ajustari de volatilitate reglementate, aceasta trateaza astfel
de instrumente si marfuri in acelasi fel ca titlurile de capital
neincluse intr-un indice principal si cotate la o bursa
recunoscuta;

(f) daca o institutie utilizeaza abordarea bazata pe estimari
proprii ale ajustdrilor de volatilitate in conformitate cu
capitolul 4 sectiunea 3 pentru instrumentele financiare sau
marfurile care nu sunt eligibile in conformitate cu capitolul
4, aceasta calculeaza ajustdrile de volatilitate pentru fiecare
element individual. Daca a obtinut aprobarea sa utilizeze
abordarea bazatd pe modele interne definita in capitolul 4,
institutia poate aplica aceasta abordare si pentru portofoliul
de tranzactionare;

(g) in ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de
compensare care acoperd tranzactii de rdscumpdrare,

102. in vederea calcularii ajustrilor de volatilitate, in cazul
in care astfel de instrumente financiare sau marfuri, care nu
sunt eligibile in conformitate cu Regulamentul nr.112/2018
cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci, sunt date cu imprumut, vandute sau
furnizate, ori luate cu imprumut, achizitionate sau primite
drept garantii reale, sau in alt mod in cadrul unei astfel de
tranzactii, iar banca utilizeaza, In conformitate cu capitolul
VIII din regulamentul nominalizat, abordarea bazata pe
ajustari de volatilitate reglementate, astfel de instrumente
si marfuri se trateaza in acelasi fel ca titlurile de capital
neincluse intr-un indice principal si cotate la o bursa
recunoscuta.

103. In ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de
compensare care acoperd tranzactii de rascumpdrare,
operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de
capital, bancile recunosc compensarea intre pozitii din
portofoliul de tranzactionare si pozitii din afara
portofoliului de tranzactionare, numai daca tranzactiile
compensate indeplinesc urmatoarele conditii:

1) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

2) orice elemente luate cu imprumut, achizitionate sau
primite in cadrul tranzactiilor pot fi recunoscute drept
garantii financiare eligibile in conformitate cu punctul 25
din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci, fara
aplicarea punctului 100.

104. Daca un instrument financiar derivat de credit inclus
in portofoliul de tranzactionare face parte dintr-0 acoperire
internd a riscului, iar protectia creditului este recunoscuta
in temeiul capitolului V din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci, bancile aplicd una din urmatoarele
abordari:
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operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu | 1) trateazd instrumentul financiar derivat de credit ca si
imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de | cand nu ar exista risc de contraparte decurgand din pozitia
capital, institutiile recunosc compensarea intre pozitii din | pe instrumentul respectiv;
portofoliul de tranzactionare si pozitii din afara acestuia, | 2) includ in mod consecvent in calculul cerintelor de
numai dacd tranzactiile compensate 1indeplinesc | fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
urmatoarele conditii: instrumentele financiare derivate de credit din portofoliul
de tranzactionare care fac parte din acoperiri interne ale
(i) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic; riscului sau sunt achizitionate ca protectie impotriva unei
expuneri la riscul de credit al contrapartii, daca protectia
(ii) orice elemente luate cu imprumut, achizitionate sau creditului este recunoscuta ca eligib_ille in conforrr_lit_ate cu
primite in cadrul tranzactiilor pot fi recunoscute drept R.eg.ulamentu! nr.l.12/2018. Cu privire I? t?hmc'le de
garantii financiare eligibile in conformitate cu capitolul 4, diminuare a riscului de credit utilizate de banci.
fara aplicarea literelor (c)-(f) din prezentul alineat;
(h) daca un instrument financiar derivat de credit inclus in
portofoliul de tranzactionare face parte dintr-0 acoperire
internad a riscului, iar protectia creditului este recunoscuta in
temeiul prezentului regulament in conformitate cu articolul
204, institutiile aplica una din urmatoarele abordari:
(i) trateaza instrumentul financiar derivat de credit ca si
cand nu ar exista risc de contraparte decurgand din pozitia
pe instrumentul respectiv;
(i1) includ in mod consecvent in calculul cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
instrumentele financiare derivate de credit din portofoliul
de tranzactionare care fac parte din acoperiri interne ale
riscului sau sunt achizitionate ca protectie Impotriva unei
expuneri la riscul de credit al contrapartii, dacd protectia
creditului este recunoscutd ca eligibild in conformitate cu
capitolul 4.
Sectiunea 9 Capitolul I. Dispozitii generale Partial Termenii care nu au fost transpusi, se
) compatibil vor transpune la o etapa ulterioard — in

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fata de
o CPC

Sectiunea 1. Domeniu de aplicare §i notiuni

functie de necesitatea termenilor
respectivi.
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Articolul 300 3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza
Definitii urmatoarele notiuni:

in sensul prezentei sectiuni si al partii a saptea, se aplica
urmatoarele definitii:

(1) ,,indisponibil in caz de faliment”, cu privire la activele
clientilor, inseamna existenta unor dispozitii eficace
conform carora activele respective fie nu vor fi disponibile
creditorilor unei CPC sau unui membru compensator, in
cazul insolventei CPC in cauza sau, respectiv, a
membrului compensator in cauza, fie nu vor fi disponibile
membrului compensator pentru a acoperi pierderile
inregistrate ca urmare a nerambursarii de cétre un client
sau mai multi clienti, altii decét cei care au pus la
dispozitie activele respective;

(2) ,tranzactie legata de o CPC” inseamna un contract sau
o tranzactie, enumerate la articolul 301 alineatul (1), intre
un client si un membru compensator care sunt direct legate
de un contract sau de o tranzactie enumerate la alineatul
respectiv intre membrul compensator respectiv si o CPC;

(3) ,,membru compensator” inseamnd membru
compensator astfel cum este definit la articolul 2 punctul
14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(4) ,client” inseamna client astfel cum este definit la
articolul 2 punctul 15 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
sau o intreprindere care a stabilit acorduri de compensare
indirecta cu un membru compensator, in conformitate cu
articolul 4 alineatul (3) din regulamentul mentionat;

(5) ,tranzactie in numerar” inseamna tranzactie cu
numerar, titluri de datorie sau titluri de capital, o tranzactie
de schimb valutar la vedere sau o tranzactie cu marfuri la
vedere; cu toate acestea, tranzactiile de rascumparare,
tranzactiile de dare cu imprumut de titluri de valoare sau

client - o intreprindere a carei relatie contractualad
cu un membru compensator al unei CPC 1i permite sa isi
compenseze tranzactiile prin CPC respectiva,

client de nivel superior - o entitate care furnizeaza
servicii de compensare unui client de nivel inferior;

client de nivel inferior - o entitate care acceseaza
serviciile unei CPC prin intermediul unui client de nivel
superior;

contributie nefinantata la un fond de garantare - 0
contributie pe care o bancad care actioneaza ca membru
compensator s-a angajat contractual sd o furnizeze unei
CPC dupa ce aceasta din urma si-a epuizat fondul de
garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca urmare a
intrarii in stare de nerambursare a unuia sau a mai multora
dintre membrii sdi compensatori;

indisponibil in caz de faliment - cu privire la
activele clientilor, Inseamnd existenta unor dispozitii
eficace conform carora activele respective fie nu vor fi
disponibile creditorilor unei CPC sau unui membru
compensator, in cazul insolventei CPC in cauzd sau,
respectiv, a membrului compensator in cauza, fie nu vor fi
disponibile membrului compensator pentru a acoperi
pierderile inregistrate ca urmare a nerambursarii de catre
un client sau mai multi clienti, altii decét cei care au pus la
dispozitie activele respective;

membru compensator - o persoand juridica care
participd in cadrul unei CPC si care raspunde de executarea
obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare;
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de marfuri si tranzactiile de luare cu imprumut de titluri de
valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;

(6) ,;mecanism indirect de compensare” Inseamnd un
mecanism care indeplineste conditiile prevazute la
articolul 4 alineatul (3) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

LI

(7) ,,client de nivel superior” inseamna o entitate care
furnizeaza servicii de compensare unui client de nivel
inferior;

(8) ,,client de nivel inferior” inseamna o entitate care
acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul unui client
de nivel superior;

(9) ,.structura a clientelei pe mai multe niveluri” Inseamna
un mecanism indirect de compensare in temeiul caruia
unei institutii 1i sunt furnizate servicii de compensare de
catre o entitate care nu este un membru compensator, ci
este la randul sdu client al unui membru compensator sau
al unui client de nivel superior;

(10) ,,contributie nefinantata la un fond de garantare”
inseamna o contributie pe care o institutie care actioneaza
ca membru compensator s-a angajat contractual si o
furnizeze unei CPC dupa ce aceasta din urma si-a epuizat
fondul de garantare pentru a acoperi pierderile suportate ca
urmare a intrarii in stare de nerambursare a unuia sau a
mai multora dintre membrii sdi compensatori;

(11) ,,tranzactie de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantatd integral” inseamna o tranzactie de piata
monetara acoperitd integral cu garantii reale in cadrul
céareia doud contraparti fac schimb de depozite si o CPC se
interpune intre acestea pentru a asigura executarea
obligatiilor de plata ale contrapartilor respective.

Structura a clientelei pe mai multe niveluri - un
mecanism indirect de compensare in temeiul caruia unei
banci ii sunt furnizate servicii de compensare de catre o
entitate care nu este un membru compensator, ci este la
randul sdu client al unui membru compensator sau al unui
client de nivel superior;

tranzactie de dare sau luare cu imprumut de
depozite garantatd integral - o tranzactie de piatd monetara
acoperita integral cu garantii reale in cadrul careia doua
contraparti fac schimb de depozite si o CPC se interpune
intre acestea pentru a asigura executarea obligatiilor de
plata ale contrapartilor respective;

tranzactie legatd de o CPC - un contract sau o
tranzactie, enumerate la punctul 105, intre un client si un
membru compensator care sunt direct legate de un contract
sau de o tranzactie enumerate la alineatul respectiv intre
membrul compensator respectiv si o CPC;

tranzactie in numerar - tranzactie cu numerar,
titluri de datorie sau titluri de capital, o tranzactie de
schimb valutar la vedere sau o tranzactie cu marfuri la
vedere; cu toate acestea, tranzactiile de rascumpdrare,
tranzactiile de dare cu imprumut de titluri de valoare sau
de marfuri si tranzactiile de luare cu Imprumut de titluri de
valoare sau de marfuri nu sunt tranzactii in numerar;
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Capitolul VIII Compatibil

Articolul 301 Domeniul de aplicare material

(1) Prezenta sectiune se aplica urmatoarelor contracte si
tranzactii, atat timp cat sunt in curs de desfasurare cu o
CPC:

(a) contractelor derivate enumerate in anexa II si
instrumentelor financiare derivate de credit;

(b) operatiunilor de finantare prin titluri de valoare si
tranzactiilor de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantate integral; si

(c) tranzactiilor cu termen lung de decontare.

Prezenta sectiune nu se aplica expunerilor care rezulta
din decontarea tranzactiilor in numerar. Institutiile
aplica tratamentul previzut la titlul V expunerilor din
tranzactii ce rezulta din respectivele tranzactii i o
pondere de risc de 0 % contributiilor la fondul de
garantare care acopera doar acele tranzactii. Institutiile
aplicd tratamentul prevazut la articolul 307
contributiilor la fondul de garantare care acopera
oricare dintre tipurile de contracte mentionate la primul
paragraf din prezentul alineat, in plus fata de
tranzactiile in numerar.

(2) In sensul prezentei sectiuni, se aplicd urmatoarele
cerinte:

(a) marja initiala nu include contributiile catre 0 CPC
pentru acorduri mutualizate de partajare a pierderilor;

(b) marja initiald include garantiile reale depuse de o
institutie care actioneaza in calitate de membru
compensator sau de client peste suma minima impusa
de CPC sau de institutia care actioneaza ca membru
compensator, cu conditia ca respectiva CPC sau
institutia care actioneaza ca membru compensator s

CERINTELE DE FONDURI PROPRII
PENTRU EXPUNERILE FATA 5
DE O CONTAPARTE CENTRALA

Sectiunea 1

Domeniul de aplicare material
105. Prezentul capitol se aplica urmatoarelor contracte si
tranzactii, atat timp cat sunt in curs de desfasurare cu o
CPC:
1) contractelor derivate enumerate in anexa nr.l la
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul
riscului de piatd potrivit abordarii standardizate si
instrumentelor financiare derivate de credit;
2) operatiunilor de finantare prin titluri de valoare si
tranzactiilor de dare sau luare cu imprumut de depozite
garantate integral; si
3) tranzactiilor cu termen lung de decontare.
Prezentul capitol nu se aplica expunerilor care rezultd din
decontarea tranzactiilor in numerar. Béncile aplicd
tratamentul prevazut in Regulamentul nr.115/2018 cu
privire la tratamentul riscului de decontare/livrare pentru
banci, expunerilor din tranzactii ce rezulta din respectivele
tranzactii si o pondere de risc de 0 % contributiilor la
fondul de garantare care acopera doar acele tranzactii.
Bancile aplica tratamentul prevazut la punctul 126
contributiilor la fondul de garantare care acopera oricare
dintre tipurile de contracte mentionate in prezentul punct,
in plus fatad de tranzactiile In numerar.
106. In sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele
cerinte:
1) marja initiala nu include contributiile catre o CPC pentru
acorduri mutualizate de partajare a pierderilor;
2) marja initiala include garantiile reale depuse de o banca
care actioneaza in calitate de membru compensator sau de
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poatd, in cazurile corespunzatoare, sa impiedice client peste suma minima impusa de CPC sau de banca care
institutia care actioneazi ca membru compensator sau actioneazd ca membru compensator, cu conditia ca
clientul sé retragd aceste garantii reale excedentare; respectiva CPC sau banca care acfioneazd ca membru
compensator sd poatd, in cazurile corespunzatoare, si
(¢) in cazul in care o CPC utilizeaza marja initiala impie(_iice banca care actioneazd ca .membru compensator
pentru a mutualiza pierderile n randul membrilor sai sau chentulAsa retraga aceste garaniii rea_l ¢ exce df:ntare,
S . < . 3) in cazul in care o CPC utilizeaza marja initiald pentru a
compensatori, institutiile care actioneaza ca membri S N L0 .
. < N . . mutualiza pierderile in randul membrilor sdi compensatori,
compensatori trateazd marja initiald respectiva ca fiind bancil . = bri . =
tributie la fondul de garantare ancile care ac‘;lonea;a ca memobrl comlpen.satorl trateaza
0 con ' marja initiala respectiva ca fiind o contributie la fondul de
garantare.
Articolul 302 Monitorizarea expunerilor la CPC _ Sectiunea a 2-a Compatibil
et a L - . Monitorizarea expunerilor la CPC
(1) Institutiile isi monitorizeaza toate expunerile la 107. Bincile isi monitorizeaza toate expunerile la CPC si
CPC si stabilesc proceduri privind raportarea cu 5 stabilesc proceduri privind raportarea cu regularitate a
regularitate a informatiilor privind aceste expuneri catre | informatiilor privind aceste expuneri citre organul de
conducerea Superioara s comitetul sau comitetele conducere si comitetelor specializate ale consiliului bancii.
adecvate ale organului de conducere. 108. Bincile evalueaza, prin intermediul unor analize de
scenarii si al unor simuldri de crizd adecvate, daca nivelul
(2) Institutiile evalueazi, prin intermediul unor analize | fondurilor proprii detinute pentru expunerile la o CPC,
de scenarii si al unor simuliri de crizi adecvate, daca inclusiv la expunerile din credite viitoare potentiale sau
nivelul fondurilor proprii detinute pentru expunerile la | contingente, expunerile la contributiile la fondul de
0 CPC, inclusiv la expunerile din credite viitoare garantare si, in cazul in care banca actioneaza in calitate de
potentiale sau contingente, expunerile la contributiile la membru compensator, expunerllev rezultate d!n acorduri
fondul de garantare si, in cazul in care institutia contractuale, astfel cum sunt prevazute la sectiunea a 4-a
. <A LY din prezentul capitol, este corelat in mod corespunzator cu
actioneazd in calitate de membru compensator, riscurile inerente ale expunerilor respective
expunerile rezultate din acorduri contractuale, astfel P P '
cum sunt prevazute la articolul 304, este corelat in mod
corespunzator cu riscurile inerente ale expunerilor
respective.
Articolul 303 Tratamentul expunerilor la CPC-uri Sectiunea a 3-a Compatibil

ale membrilor compensatori

(1) O institutie care actioneaza ca membru
compensator, in scopuri proprii sau in calitate de

Tratamentul expunerilor la CPC-uri ale membrilor
compensatori
109. O banca care actioneaza ca membru compensator, in
scopuri proprii sau in calitate de intermediar financiar intre
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intermediar financiar intre un client si 0 CPC un client si o CPC calculeaza cerintele de fonduri proprii
calculeazi cerintele de fonduri proprii pentru pentru expunerile sale fatd de o CPC dupd cum urmeaza:
expunerile sale fatid de o CPC dupi cum urmeazi: 1) aplica tratamentul prevazut la sectiunea a 6-a din
(a) aplica tratamentul prevazut la articolul 306 ngesggttiuvla SE%FOI expunerilor sale din - tranzactii - cu
expunerilor sale din tranzactii cu respectiva CPC; 2) aplica tratamentul prevazut la punctul 126 contributiilor
(b) aplica tratamentul prevazut la articolul 307 sale la fondul de garantare efectuate citre CPC.
contributiilor sale la fondul de garantare efectuate citre | 110. In sensul punctului 109, suma cerintelor de fonduri
CPC. proprii ale unei banci pentru expunerile sale fatd de o
CPCC generate de expunerile din tranzactii si de
(2) In sensul alineatului (1), suma cerintelor de fonduri | contributiile la fondul de garantare face obiectul unui
proprii ale unei institutii pentru expunerile sale fata de plafon egal cu suma Cermiel}” de fofldu“ proprii care s- ar
o CPCC generate de expunerile din tranzactii si de aplica_expunerilor respective daca CPC ar fi o CPC
contributiile la fondul de garantare face obiectul unui necalificats.
plafon egal cu suma cerintelor de fonduri proprii care s-
ar aplica expunerilor respective dacd CPC ar fi o CPC
necalificata.
Articolul 304 Sectiunea a 4-a Compatibil

Tratamentul expunerilor membrilor compensatori
la clienti

(1) O institutie care actioneaza ca membru compensator
si care, in aceastd calitate, actioneaza ca intermediar
financiar intre un client si o CPC calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu clientul
respectiv legate de CPC in conformitate cu sectiunile 1-
8 din prezentul capitol, cu capitolul 4 sectiunea 4 din
prezentul titlu si cu titlul VI, dupa caz.

(2) Daca o institutie care actioneaza ca membru
compensator incheie un acord contractual cu un client
al unui alt membru compensator care faciliteaza
clientului respectiv, in conformitate cu articolul 48
alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) nr.

Tratamentul expunerilor membrilor compensatori la
clienti
111. O banca care actioneaza ca membru compensator si
care, in aceasta calitate, actioneaza ca intermediar financiar
intre un client si o CPC calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru tranzactiile sale cu clientul respectiv legate
de CPC in conformitate cu capitolele I - VII din prezentul
regulament, cu prevederile Regulamentului nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de banci si ale Regulamentului nr.103/2020 cu
privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii
creditului pentru banci, dupa caz.
112. Daca o banci care actioneazd ca membru compensator
incheie un acord contractual cu un client al unui alt
membru compensator care faciliteaza clientului respectiv,
transferul pozitiilor si al garantiilor reale mentionate la
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648/2012, transferul pozitiilor si al garantiilor reale
mentionate la articolul 305 alineatul (2) litera (b) din
prezentul regulament si daca respectivul acord
contractual antreneaza o obligatie contingenta pentru
respectiva institutie, institutia poate atribui o valoare a
expunerii egald cu zero obligatiei contingente
respective.

(3) In cazul in care o institutie care actioneazi ca
membru compensator utilizeaza metodele prevazute in
sectiunea 3 sau 6 din prezentul capitol pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii pentru expunerile sale, se
aplica urmatoarele dispozitii:

(a) prin derogare de la articolul 285 alineatul (2),
institutia poate utiliza o perioada de risc de marja de cel
putin cinci zile lucratoare pentru expunerile sale la un
client;

(b) institutia aplica o perioada de risc de marja de cel
putin 10 zile lucratoare pentru expunerile sale la o
CPC;

(c) prin derogare de la articolul 285 alineatul (3), in
cazul 1n care un set de compensare inclus in calcul
indeplineste conditia prevazuta la litera (a) de la
alineatul respectiv, institutia poate sa nu tina seama de
limita stabilita la litera respectiva, cu conditia ca setul
de compensare sa nu indeplineasca cerinta prevazuta la
litera (b) de la alineatul respectiv si sa nu contina
tranzactii contestate sau optiuni exotice;

(d) in cazul in care o CPC retine o marja de variatie fata
de o tranzactie si garantiile reale ale institutiei nu sunt
protejate in cazul insolventei respectivei CPC, institutia
aplicd o perioadd de risc de marja egala cu valoarea cea
mai micd dintre un an si scadenta reziduald a
tranzactiei, cu un prag de 10 zile lucratoare.

punctul 119 subpunctul 2) din prezentul regulament si daca
respectivul acord contractual antrencaza o obligatie
contingentd pentru respectiva banca, banca poate atribui o
valoare a expunerii egald cu zero obligatiei contingente
respective.

113. in cazul in care o banci care actioneazi ca membru
compensator utilizeaza metodele prevazute in capitolul 111
din prezentul regulament pentru a calcula cerinta de
fonduri proprii pentru expunerile sale, se aplica
urmatoarele dispozitii:

1) banca poate utiliza o perioada de risc de marja de cel
putin cinci zile lucrdtoare pentru expunerile sale la un
client;

2) banca aplica o perioada de risc de marja de cel putin 10
zile lucratoare pentru expunerile sale la 0 CPC;

3) in cazul in care un set de compensare inclus in calcul
indeplineste conditia prevazuta la subpunctul 1) de la
punctul respectiv, banca poate sa nu tina seama de limita
stabilitd la subpunctul respectiv, cu conditia ca setul de
compensare sa nu indeplineascd cerinta prevdzuta la
subpunctul 2) de la punctul respectiv si sd nu contind
tranzactii contestate sau optiuni exotice;

4) in cazul 1n care o CPC retine o marja de variatie fata de
o tranzactie si garantiile reale ale bancii nu sunt protejate
in cazul insolventei respectivei CPC, banca aplica o
perioada de risc de marja egala cu valoarea cea mai mica
dintre un an si scadenta reziduala a tranzactiei, cu un prag
de 10 zile lucratoare.

114. Prin derogare de la punctul 85 subpunctul 8), in cazul
in care o banca care actioneazd ca membru compensator
utilizeaza metoda prevazuta in capitolul IV pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii aferenta expunerilor sale la un
client, banca poate utiliza un factor de scadenta de 0,21
pentru efectuarea calculului.

115. Prin derogare de la punctul 89 subpunctul 4), in cazul
in care o banca care actioneaza ca membru compensator
utilizeaza metoda prevazuta in capitolul V pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii aferenta expunerilor sale la un

81




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Diferentele Observatii | Autoritatea/
compatibilitat le persoana
e responsabila
4 5 6 7 8 9

(4) Prin derogare de la articolul 281 alineatul (2) litera
(i), In cazul in care o institutie care actioneaza ca
membru compensator utilizeazd metoda prevazutd in
sectiunea 4 pentru a calcula cerinta de fonduri proprii
aferentd expunerilor sale la un client, institutia poate
utiliza un factor de scadenta de 0,21 pentru efectuarea
calculului.

(5) Prin derogare de la articolul 282 alineatul (4) litera
(d), in cazul in care o institutie care actioneaza ca
membru compensator utilizeazd metoda prevazuta in
sectiunea 5 pentru a calcula cerinta de fonduri proprii
aferenta expunerilor sale la un client, institutia
respectiva poate utiliza un factor de scadenta de 0,21 la
calculul respectiv.

(6) O institutie care actioneaza ca membru compensator
poate utiliza valoarea redusa a expunerii in caz de
nerambursare rezultatd din calculele mentionate la
alineatele (3), (4) si (5) pentru a-si calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA 1n conformitate cu
titlul VI.

(7) O institutie care actioneaza ca membru compensator
care colecteaza garantii reale de la un client pentru o
tranzactie legata de o CPC si transfera garantiile reale
catre CPC poate recunoaste garantiile respective pentru
a-si reduce expunerea la client pentru tranzactia
respectiva legatd de CPC.

in cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, tratamentul prevazut la primul paragraf poate
fi aplicat la fiecare nivel al structurii respective.

client, banca respectiva poate utiliza un factor de scadenta
de 0,21 la calculul respectiv.

116. O banca care actioneaza ca membru compensator
poate utiliza valoarea redusd a expunerii in caz de
nerambursare rezultatd din calculele mentionate la
punctele 113, 114 si 115 pentru a-si calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
Regulamentul nr.103/2020 cu privire la tratamentul
riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci.

117. O banca care actioneaza ca membru compensator care
colecteaza garantii reale de la un client pentru o tranzactie
legatd de o CPC si transfera garantiile reale catre CPC
poate recunoaste garantiile respective pentru a-si reduce
expunerea la client pentru tranzactia respectiva legatd de
CPC.

in cazul unei structuri a clientelei pe mai multe niveluri,
tratamentul prevazut la primul paragraf poate fi aplicat la
fiecare nivel al structurii respective.

82




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Diferentele Observatii | Autoritatea/
compatibilitat le persoana
e responsabila
4 5 6 7 8 9
Sectiunea a 5-a Compatibil

Articolul 305 Tratamentul expunerilor clientilor

(1) O institutie care este client calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru tranzactiile sale legate de o CPC
cu membrul sau compensator in conformitate cu
sectiunile 1-8 din prezentul capitol, cu capitolul 4
sectiunea 4 din prezentul titlu si cu titlul VI, dupa caz.

(2) Féra a aduce atingere abordarii prevazute la
alineatul (1), in cazul in care o institutie este client,
aceasta poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile sale din tranzactii in cazul tranzactiilor cu
membrul compensator legate de CPC in conformitate
cu articolul 306, dacd sunt Indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

(a) pozitiile si activele institutiei legate de tranzactiile
in cauza sunt distinse si separate, atét la nivelul
membrului compensator, cét si al CPC, de pozitiile si
activele membrului compensator si ale celorlalti clienti
ai membrului compensator si, ca urmare a acestei
distinctii si separdri, pozitiile si activele respective ale
institutiei sunt indisponibile in cazul in care membrul
compensator ori unul sau mai multi dintre clientii sai
intrd in stare de nerambursare sau in insolventa;

(b) legislatia, reglementarile si normele, precum si
acordurile contractuale aplicabile institutiei sau CPC
ori obligatorii pentru acestea faciliteaza transferul
pozitiilor clientului legate de contractele si de
tranzactiile In cauza si al garantiilor reale aferente catre
un alt membru compensator in perioada de risc de
marjd aplicabild, in cazul in care membrul compensator
initial intra in stare de nerambursare sau in insolventa.
in aceasti situatie, pozitiile clientului si garantiile reale
se transfera la valoarea de piatd, cu exceptia cazului in
care clientul solicitd inchiderea pozitiei la valoarea de
piata;

Tratamentul expunerilor clientilor
118. O banca care este client calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru tranzactiile sale legate de o CPC cu
membrul sdu compensator in conformitate cu capitolele I -
VIl din prezentul regulament, cu prevederile
Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci si
Regulamentului nr.103/2020 cu privire la tratamentul
riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci, dupa
caz.
119. Fara a aduce atingere abordarii prevazute la punctul
118, in cazul in care o banca este client, aceasta poate
calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile sale
din tranzactii 1n cazul tranzactiilor cu membrul
compensator legate de CPC in conformitate cu sectiunea a
6-a din prezentul capitol, daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:
1) pozitiile si activele bancii legate de tranzactiile in cauza
sunt distinse si separate, atdt la nivelul membrului
compensator, cat si al CPC, de pozitiile si activele
membrului compensator si ale celorlalfi clienti ai
membrului compensator §i, ca urmare a acestei distinctii si
separdri, pozitiile si activele respective ale bancii sunt
indisponibile in cazul in care membrul compensator ori
unul sau mai multi dintre clientii sai intrd in stare de
nerambursare sau in insolventa;
2) legislatia, reglementdrile si normele, precum si
acordurile contractuale aplicabile bancii sau CPC ori
obligatorii pentru acestea faciliteazd transferul pozitiilor
clientului legate de contractele si de tranzactiile in cauza si
al garantiilor reale aferente cétre un alt membru
compensator in perioada de risc de marja aplicabild, in
cazul in care membrul compensator initial intra in stare de
nerambursare sau in insolventa. In aceasti situatie, pozitiile
clientului si garantiile reale se transfera la valoarea de
piatd, cu exceptia cazului in care clientul solicita inchiderea
pozitiei la valoarea de piata,
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(c) clientul a efectuat si a mentinut la zi o analiza
juridica suficient de aprofundata, care demonstreaza ca
modalitdtile prin care se asigurd indeplinirea conditiei
prevazute la litera (b) sunt legale, valabile, obligatorii si
executorii din punct de vedere juridic 1n temeiul
legislatiei relevante ale jurisdictiei sau jurisdictiilor
relevante;

(d) CPC este 0 CPCC.

Atunci cand o institutie evalueaza daca respecta
conditia prevazuta la primul paragraf litera (b), aceasta
poate lua in considerare orice precedent clar in materie
de transferuri ale pozitiilor clientilor si ale garantiilor
reale corespunzatoare la nivelul unei CPC, precum si
orice intentie din partea sectorului de a continua aceasta
practica.

(3) Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul
articol, in cazul in care o institutie care este client nu
indeplineste conditia prevazuta la litera (a) de la
alineatul mentionat deoarece nu este protejata de
pierderi in situatia in care membrul compensator si un
alt client al membrului compensator intra impreuna in
stare de nerambursare, sub rezerva indeplinirii tuturor
celelalte conditii prevazute la literele (a)-(d) de la
alineatul mentionat sunt indeplinite, institutia poate
calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile
sale din tranzactii in cazul tranzactiilor cu membrul sau
compensator legate de o CPC in conformitate cu
articolul 306, sub rezerva inlocuirii ponderii de risc de
2 % prevazute la articolul 306 alineatul (1) litera (a) cu
0 pondere de risc de 4 %.

(4) In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, o institutie care este client de nivel inferior si

3) clientul a efectuat si a mentinut la zi o analiza juridica
suficient de aprofundata, care demonstreaza ca modalitatile
prin care se asigura indeplinirea conditiei prevazute la
subpunctul 2) sunt legale, valabile, obligatorii si executorii
din punct de vedere juridic in temeiul legislatiei relevante
ale jurisdictiei sau jurisdictiilor relevante;

4) CPC este 0 CPCC.

Atunci cand o bancd evalueaza dacd respectd conditia
prevazuta la primul paragraf subpunctul 2), aceasta poate
lua in considerare orice precedent clar in materie de
transferuri ale pozitiilor clientilor si ale garantiilor reale
corespunzatoare la nivelul unei CPC, precum si orice
intentie din partea sectorului de a continua aceasta practica.
120. Prin derogare de la punctul 119 din prezenta sectiune,
in cazul in care o bancd care este client nu indeplineste
conditia prevazuta la punctul 119 subpunctul 1) deoarece
nu este protejata de pierderi in situatia in care membrul
compensator si un alt client al membrului compensator
intrd impreuna in stare de nerambursare, sub rezerva
indeplinirii tuturor celelalte conditii prevazute la
subpunctele 1)-4) de la punctul 119 sunt indeplinite, banca
poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru expunerile
sale din tranzactii in cazul tranzactiilor cu membrul sdu
compensator legate de o CPC 1n conformitate cu sectiunea
a 6-a din prezentul capitol, sub rezerva inlocuirii ponderii
de risc de 2 % prevazute la punctul 122 subpunctul 1) cu o
pondere de risc de 4 %.

121. In cazul unei structuri a clientelei pe mai multe
niveluri, o bancé care este client de nivel inferior si care
acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul unui client
de nivel superior poate aplica tratamentul mentionat la
punctul 118 sau 119 numai in cazul in care conditiile
prevazute la alineatele respective sunt indeplinite la fiecare
nivel al structurii in cauza.
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care acceseaza serviciile unei CPC prin intermediul
unui client de nivel superior poate aplica tratamentul
mentionat la alineatul (2) sau (3) numai in cazul in care
conditiile prevazute la alineatele respective sunt
indeplinite la fiecare nivel al structurii n cauza.
Sectiunea a 6-a Compatibil

Articolul 306 Cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile din tranzactii

(1) O institutie aplica urmatorul tratament expunerilor
sale din tranzactii cu CPC:

(a) aplica o pondere de risc de 2 % valorilor tuturor
expunerilor sale din tranzactii cu CPCC;

(b) aplica ponderea de risc utilizatd in cadrul abordarii
standardizate pentru riscul de credit prevazuta la
articolul 107 alineatul (2) litera (b) tuturor expunerilor
sale din tranzactii cu CPC necalificate;

(c) in cazul in care o institutie actioneaza ca intermediar
financiar intre un client si o CPC, iar conditiile
tranzactiei legate de CPC prevad ci institutia nu este
obligatd sa ramburseze clientului eventualele pierderi
suferite ca urmare a modificarilor valorii tranzactiei
respective in cazul in care respectiva CPC intrd in stare
de nerambursare, institutia respectiva poate stabili ca
valoarea expunerii pentru expunerea din tranzactia cu
CPC care corespunde tranzactiei legate de CPC
respective sa fie egala cu zero;

(d) in cazul in care o institutie actioneaza ca
intermediar financiar intre un client si o CPC, iar
conditiile tranzactiei legate de CPC prevad ca institutia
este obligata sa ramburseze clientului eventualele
pierderi suferite ca urmare a modificarilor valorii
tranzactiei respective in cazul in care respectiva CPC
intrd in stare de nerambursare, institutia respectiva
aplica tratamentul de la litera (a) sau (b), dupa caz,

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile din
tranzactii

122. O banci aplica urmatorul tratament expunerilor sale
din tranzactii cu CPC:
1) aplicd o pondere de risc de 2 % valorilor tuturor
expunerilor sale din tranzactii cu CPCC;
2) aplica ponderea de risc utilizatd in cadrul abordarii
standardizate pentru riscul de credit prevazuta in
Regulamentul nr.111/2018 cu privire la tratamentul
riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate tuturor expunerilor sale din tranzactii cu CPC
necalificate;
3) in cazul 1n care o bancid actioneaza ca intermediar
financiar intre un client si o CPC, iar conditiile tranzactiei
legate de CPC prevad ca banca nu este obligatd sa
ramburseze clientului eventualele pierderi suferite ca
urmare a modificdrilor valorii tranzactiei respective in
cazul in care respectiva CPC intra in stare de nerambursare,
banca respectiva poate stabili ca valoarea expunerii pentru
expunerea din tranzactia cu CPC care corespunde
tranzactiei legate de CPC respective sa fie egala cu zero;
4) in cazul in care o bancd actioneaza ca intermediar
financiar intre un client si o CPC, iar conditiile tranzactiei
legate de CPC prevad ca banca este obligatad sa ramburseze
clientului eventualele pierderi suferite ca urmare a
modificarilor valorii tranzactiei respective in cazul in care
respectiva CPC intra in stare de nerambursare, banca
respectiva aplica tratamentul de la subpunctul 1) sau 2),
dupa caz, expunerii din tranzactia cu CPC care corespunde
tranzactiei legate de CPC respective.
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expunerii din tranzactia cu CPC care corespunde 123. Prin derogare de la punctul 122, daca activele date in
tranzactiei legate de CPC respective. garantie unei CPC sau unui membru compensator sunt
(2) Prin derogare de la alineatul (1), daca activele date indisponibile mn cazul in care resp e?twa CP C’. m(.emb'ru!
N . . . compensator ori unul sau mai multi dintre ceilalti clienti ai
in garantie unei CPC sau unui membru compensator . . . <

L TSN N . membrului compensator devin insolventi, o bancd poate
sunt indisponibile in cazul in care respectiva CPC, o . . . . e

. . o atribui expunerilor la riscul de credit al contrapartii
m?mb,rUI .conjpt.ansator on ljlnu' sau mai muli ‘dmtre aferente activelor respective o valoare a expunerii egala cu
ceilalti clienti ai membrului compensator devin z6r0.
insolventi, o institutie poate atribui expunerilor lariscul | 124 O banci calculeazi valorile expunerilor pentru
de credit al contrapartii aferente activelor respective o expunerile sale din tranzactii cu o CPC in conformitate cu
valoare a expunerii egald cu zero. capitolele | - V11 din prezentul regulament, cu prevederile
(3) O institutie calculeazi valorile expunerilor pentru Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
expunerile sale din tranzactii cu o CPC in conformitate | diminuare a riscului de credit utilizate de bénci si
cu sectiunile 1-8 din prezentul capitol si cu sectiunca 4 | Regulamentului nr.103/2020 cu privire la tratamentul
din capitolul 4, dupi caz. Elas;ulul de ajustare a evaludrii creditului pentru banci, dupa
(4) O institutie c_alculeazé cuantum}mle ponderate la 125. O banci calculeazi cuantumurile ponderate la risc
risc ale expunerilor pentru expunerile sale din tranzactii | 41 expunerilor pentru expunerile sale din tranzactii cu
cu CPC in sensul articolului 92 alineatul (3) inmultind CPC in sensul punctului 132 din Regulamentul
suma valorilor expunerilor sale din tranzactii cu CPC, nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
calculate in conformitate cu alineatele (2) si (3) de la cerintele de capital inmultind suma valorilor expunerilor
prezentul articol, cu ponderea de risc determinata in sale din tranzactii cu CPC, calculate in conformitate cu
conformitate cu alineatul (1) de la prezentul articol. punctele 123 si 124, cu ponderea de risc determinata in
conformitate cu punctul 122.

Articolul 307 Cerintele de fonduri proprii pentru Sectiunea a 7-a Compatibil

contributiile l1a fondul de garantare al unei CPC

O institutie care actioneaza ca membru compensator
aplica urmatorul tratament expunerilor sale rezultate
din contributiile sale la fondul de garantare al unei
CPC:

(a) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru
contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuti la
articolul 308;

Cerintele de fonduri proprii pentru
contributiile la fondul de garantare al unei CPC
126. O banca care actioneazd ca membru compensator
aplica urmatorul tratament expunerilor sale rezultate din

contributiile sale la fondul de garantare al unei CPC:

1) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru contributiile
sale prefinantate la fondul de garantare al unei CPCC in
conformitate cu abordarea prevazuta la sectiunea a 8-a;

2) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru contributiile
sale prefinantate si nefinantate la fondul de garantare al
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(b) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru unei CPC necalificate in conformitate cu abordarea

contributiile sale prefinantate si nefinantate la fondul de | prevédzuta la sectiunea a 9-a;

garantare al unei CPC necalificate in conformitate cu (c) calculeazi cerinta de fonduri proprii pentru contributiile

abordarea previzuti la articolul 309; sale nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC in

N . .. conformitate cu abordarea prevazuta la sectiunea a 10-a.

(c) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru

contributiile sale nefinantate la fondul de garantare al

unei CPCC in conformitate cu abordarea prevazuta la

articolul 310.

Articolul 308 Cerintele de fonduri proprii pentru Sectiunea a 8-a Compatibil

contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC

(1) Valoarea expunerii aferente contributiei prefinantate
(DFi) a unei institutii la fondul de garantare al unei
CPCC reprezinta suma platita sau valoarea de piata a
activelor furnizate de institutia respectiva din care se
scade orice suma din contributia respectiva pe care
CPCC a utilizat-o deja pentru a-si absorbi pierderile
cauzate de intrarea in stare de nerambursare a unuia sau
a mai multora dintre membrii sdi compensatori.

(2) O institutie calculeaza cerinta de fonduri proprii
pentru a acoperi expunerea provenind din contributia sa
prefinantatd dupa cum urmeaza:
DF;

Ky PO .
max{ ©C" " DFgep + DFom

,8%-2%-DFi}

unde:
Ki= cerinta de fonduri proprii;
i = indicele care desemneazd membrul compensator;

K ccp= capitalul ipotetic al CPCC comunicat institutiei
de CPCC in conformitate cu articolul 50c din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

DF i= contributia prefinantata;

Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile
prefinantate la fondul de garantare al unei CPCC
127. Valoarea expunerii aferente contributiei prefinantate
(DFi) a unei banci la fondul de garantare al unei CPCC
reprezintd suma platitd sau valoarea de piatd a activelor
furnizate de banca respectiva din care se scade orice suma
din contributia respectiva pe care CPCC a utilizat-0 deja
pentru a-si absorbi pierderile cauzate de intrarea in stare de
nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii sai

compensatori.

128. O banca calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru a
acoperi expunerea provenind din contributia sa
prefinantata dupa cum urmeaza:

DF;

Ky=mpx {chp " DFogp + DFony

,8%-2%-DF;}

unde:
Ki= cerinta de fonduri proprii;
i = indicele care desemneaza membrul compensator;

Kcep = capitalul ipotetic al CPCC comunicat bancii de
CPCC;

DFi = contributia prefinantata;

DFcce = resursele financiare prefinantate ale CPC
comunicate bancii de CPC; si
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DF ccr = resursele financiare prefinantate ale CPC DFcm = suma contributiilor prefinantate ale tuturor
comunicate institutiei de CPC in conformitate cu membrilor compensatori ai CPCC comunicata bancii de
articolul 50c din Regulamentul (UE) nr. 648/2012; si CPCC.
DF cm= suma contributiilor prefinantate ale tuturor 129. O bancd calculeaza valorile ponderate la risc ale
membrilor compensatori ai CPCC comunicati expunerilor pentru“expunerille rezultate din contributia
institutiei de CPCC in conformitate cu articolul 50c din Preﬁnéfll)tétcﬁ a bancii EeSpectivle }a 12);(1(;1'1 d; gar';mtaretai

unei in sensul punctului in Regulamentu
Regméme.ntu.l (UE) nr. 648/201?' . nr.109/2018 cu privire 11231 fondurile proprii ale%)éncilor si
(3) O institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale cerintele de capital prin inmultirea cu 10 a cerintei de
expunerilor pentru expunerile rezultate din contributia | fonduri proprii calculate in conformitate cu punctul 128.
prefinantata a institutiei respective la fondul de
garantare al unei CPCC 1n sensul articolului 92
alineatul (3) prin inmultirea cu 12,5 a cerintei de
fonduri proprii calculate in conformitate cu alineatul
(2) de la prezentul articol.
Articolul 309 Cerintele de fonduri proprii pentru Sectiunea a 9-a Compatibil

contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate si pentru contributiile
nefinantate la fondul de garantare al unei CPC
necalificate

(1) O institutie aplicd urmatoarea formuld pentru a
calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerile
rezultate din contributiile sale prefinantate la fondul de
garantare al unei CPC necalificate si din contributiile
nefinantate la respectiva CPC:

K=DF+UC
unde:
K = cerinta de fonduri proprii;

DF = contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate; si

Cerintele de fonduri proprii pentru
contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate si pentru contributiile
nefinantate la fondul de garantare al unei CPC
necalificate

130. O banca aplica urmatoarea formuld pentru a calcula
cerinta de fonduri proprii pentru expunerile rezultate din
contributiile sale prefinantate la fondul de garantare al unei
CPC necalificate si din contributiile nefinantate la
respectiva CPC:

K=DF+UC
unde:

K = cerinta de fonduri proprii;
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UC = contributiile nefinantate la fondul de garantare al | DF = contributiile prefinantate la fondul de garantare al
unei CPC necalificate. unei CPC necalificate; si
(2)O 1n§t1tutle calculeazd V.alorlle pondel.‘ate la rse a.le UC = contributiile nefinantate la fondul de garantare al unei
expunerilor pentru expunerile rezultate din contributia CPC necalificate ’
institutiei respective la fondul de garantare al unei CPC '
necalificate in sensul articolului 92 alineatul (3) prin 131. O banci calculeazi valorile ponderate la risc ale
inmulfirea cu 12,5 a cerintei de fonduri proprii expunerilor pentru expunerile rezultate din contributia
calculate in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul bancii respective la fondul de garan’[are al unei CPC
articol. necalificate in sensul punctului 132 din Regulamentul

nr.109/2018 cu privire la fondurile proprii ale bancilor si

cerintele de capital prin Inmultirea cu 10 a cerintei de
fonduri proprii calculate in conformitate cu punctul 130.

Articolul 310 Cerintele de fonduri proprii pentru . Sectiunea a 10-a o Compatibil
contributiile nefinantate la fondul de garantare al Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile
unei CPCC nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC

132. O banca aplica o pondere de risc de 0 % contributiilor
O institutie aplica o pondere de risc de 0 % sale nefinantate la fondul de garantare al unei CPCC.
contributiilor sale nefinantate la fondul de garantare al
unei CPCC.
Articolul 311 Cerintele de fonduri proprii pentru Sectiunea a 11-a Compatibil

expunerile fatd de CPC-urile care inceteaza si
indeplineasci anumite conditii

(1) Institutiile aplica tratamentul prevazut la prezentul
articol in cazul in care au luat cunostintd, in urma unui
anunt public sau a unei notificari din partea autoritatii
competente a unei CPC utilizate de institutiile
respective sau din partea respectivei CPC, de faptul ca
respectiva CPC nu va mai indeplini conditiile privind
autorizarea sau recunoasterea, dupa caz.

(2) in cazul in care conditia previzuti la alineatul (1)
este indeplinita, institutiile, in termen de trei luni din
momentul in care iau cunostintd despre situatia
mentionatd la alineatul respectiv, sau mai devreme daca
autoritdtile competente ale institutiilor respective

Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile
fata de CPC-urile care inceteaza sa indeplineasca
anumite conditii

133. Bancile aplicd tratamentul prevazut la
prezenta sectiune in cazul in care au luat cunostintd, in
urma unui anunt public sau a unei notificdri din partea
Bancii Nationale a Moldovei a unei CPC utilizate de
bancile respective sau din partea respectivei CPC, de faptul
ca respectiva CPC nu va mai indeplini conditiile privind
autorizarea sau recunoasterea, dupa caz.

134. in cazul in care conditia previzuti la punctul
133 este indeplinitd, bancile, in termen de trei luni din
momentul in care iau cunostinta despre situatia mentionata
la punctul respectiv sau mai devreme, daca Banca
Nationald a Moldovei impune acest lucru, procedeaza dupa
cum urmeazd in ceea ce priveste expunerile lor la
respectiva CPC:
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impun acest lucru, procedeaza dupd cum urmeaza in
ceea ce priveste expunerile lor la respectiva CPC:

(a) aplica tratamentul prevazut la articolul 306 alineatul

(1) litera (b) expunerilor lor din tranzactii la respectiva
CPC;

(b) aplica tratamentul prevazut la articolul 309
contributiilor lor prefinantate la fondul de garantare al
respectivei CPC si contributiilor lor nefinantate la
respectiva CPC;

(c) trateaza expunerile lor fatd de respectiva CPC, altele
decat expunerile enumerate la literele (a) si (b) de la
prezentul alineat, ca fiind expuneri la o societate, in
conformitate cu abordarea standardizata pentru riscul
de credit prevazuta in capitolul 2.

1) aplica tratamentul prevazut la punctul 122
subpunctul 2) expunerilor lor din tranzactii la respectiva
CPC;

2) aplica tratamentul prevazut la sectiunea a 9-a
contributiilor lor prefinantate la fondul de garantare al
respectivei CPC si contributiilor lor nefinantate la
respectiva CPC;

3) trateaza expunerile lor fata de respectiva CPC,
altele decat expunerile enumerate la subpunctele 1) si 2) de
la prezentul punct, ca fiind expuneri la o societate, in
conformitate cu abordarea standardizata pentru riscul de
credit prevazutd in Regulamentul nr.111/2018 cu privire la
tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate.
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